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CONTEXTO ECONOMICO DE LOS PRESUPUESTOS
|. ECONOMIA INTERNACIONAL

.1 Un entorno mundial incierto durante el ano 2015

La economia mundial se desaceler6 dos décimas en 2015 hasta crecer un 3,2%, segin el Fondo Monetario Internacional. La
desaceleracion de la actividad fue consecuencia del menor dinamismo de las economias emergentes, cuyo crecimiento se moderd
seis décimas, hasta el 4,0%, mientras las economias avanzadas, con un ritmo mucho mas moderado, aceleraron tres décimas su
avance anual, pasando del 1,8% en 2014 al 2,1%.

Este comportamiento de la economia mundial ha estado influido por el desplome del precio de las materias primas, en
especial, del precio del petréleo, la caida en las cotizaciones de la bolsa China y en las bolsas de economias avanzadas, la
desaceleracion producida en algunos paises emergentes como China, Brasil o Rusia y por la expectativa que existia de que
EE.UU aumentara los tipos de interés e iniciara la normalizacion de su politica monetaria.

El precio del petrdleo Brent continué descendiendo a lo largo de 2015, hasta llegar a costar 38 ddlares por barril en
diciembre de 2015, el valor méas bajo desde junio de 2004 y un 39% inferior al valor existente un afio antes. Esta caida se ha
debido a la conjuncion de varios factores, la sobreoferta de petréleo por un lado y la menor demanda de China y Rusia, en sintonia
con su menor ritmo de actividad. Por otra parte, también es relevante hacer notar que este abaratamiento supuso un efecto

negativo para los paises exportadores de petroleo y para las empresas del sector.
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En el area euro y segln Eurostat, el PIB crecio un 1,9% en 2015, frente al 1,1% del afio anterior. El avance del PIB se
sustenté en gran parte en la demanda interna, la cual aporté 1,7 puntos, frente a 0,2 puntos aportados por la demanda externa y
mas concretamente, por el consumo de las familias, fruto de las mejores condiciones financieras, el incremento real en la renta
disponible favorecido por las bajas inflaciones y el incremento en el empleo en un 1,1%, casi el doble del crecimiento del afio
anterior. A pesar de la mejora, la recuperacion en esta area sigue siendo modesta, si bien y como punto positivo, habria que

resaltar que ha sido el mayor crecimiento desde 2011.

Otro hecho a resaltar fue el acuerdo de las instituciones europeas para conceder a Grecia el tercer programa de asistencia
financiera. Tras la aprobacion del programa, se realizé una tercera recapitalizacién de las entidades financieras griegas, se
implementé un amplio abanico de medidas y se abrié la puerta a la posible reestructuracion de la deuda.



|.2 Evolucidon en 2016: Débil y lenta recuperacion.

La recuperacion internacional continta en 2016, aunque sigue presentando sintomas de debilidad e incertidumbre. Este
escenario mundial tiene todavia importantes riesgos a la baja: China, pese a presentar ya un crecimiento mas estable gracias a las
politicas de estimulo, esta todavia pendiente de importantes ajustes en su economia real y en su sector financiero. Por otro lado,
la forma en que se establezcan las relaciones comerciales y financieras entre el Reino Unido y el resto de los 27 paises de la UE
tras el “Brexit”, generan incertidumbre e inestabilidad, con una considerable depreciacion de la libra. Por Gltimo, se esta dando un
creciente proteccionismo que reduce el avance del comercio mundial, lo que origina que en 2016 el FMI haya previsto un

crecimiento del comercio del 2,3%, el mas bajo de los Ultimos seis afios.

El FMI estima que el crecimiento econémico mundial del primer semestre del afio se ha situado en torno al 2,9%,
ligeramente inferior al del segundo semestre de 2015.

La reciente moderacién de la actividad proviene del menor dinamismo en las economias avanzadas:

- Estados Unidos creci6 en el primer semestre del afio un 1,4% interanual, ritmo sustancialmente inferior al registrado en el
mismo periodo del afio anterior (3,1%). El empuje de la actividad en este periodo provino de la demanda nacional, impulsada por
el consumo privado (+2,5% anual) y apoyada en el dinamismo del empleo, lo que se vio parcialmente compensado por el
retroceso en la inversion (-1,8% anual).

Segun declaraciones de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED), se va a seguir retrasando la subida de los tipos de
interés hasta que se conozcan y se esclarezcan los efectos de la salida del Reino Unido de la UE.

- La Euro zona aument6 su PIB un 1,7% anual en el primer semestre del afio, dos décimas menos que un afio antes. El
comportamiento mas dindmico entre las grandes economias lo tuvo Espafia al presentar un crecimiento en este periodo del 3,3%
anual. Por su parte, Alemania crecié un 1,8% anual, Francia un 1,4% e Italia se resintié con un ligero avance del 0,9% anual, pais
gue genera gran preocupacion por su alto endeudamiento y la crisis bancaria que sufre. La fortaleza del consumo privado, que ha
recuperado los niveles previos a la crisis, sigue siendo el motor del crecimiento de la Euro zona, mientras la inversion sigue

mostrando una timida recuperacion fruto de la incertidumbre y de la debilidad del comercio exterior.

- El Reino Unido creci6 un 2,0% anual en la primera mitad de afio, seis décimas por debajo del crecimiento en el mismo
periodo del afio previo, consiguiendo un perfil ascendente y acelerado en el segundo trimestre del afio. A final de junio el Reino
Unido decidi6 salir de la UE y se inicié un periodo de incertidumbre que llevé a importantes caidas en las bolsas. Sin embargo,

parece que este efecto ha sido transitorio y las tensiones financieras ya han sido superadas.

- En cuanto al Japdn, el PIB present6 en el primer semestre un timido avance del 0,5% anual, tras un incremento mas
intenso en el Ultimo semestre del afio anterior (1,3% anual). Este debilitamiento se debié a un menor vigor de la demanda externa

y de la inversion empresarial.

Esta moderacion del crecimiento en las economias avanzadas, vino acompafiado de un pequefio repunte en el conjunto de
las economias emergentes y en desarrollo en la primera parte del afio. Asi, en la primera mitad del afio China presentd un
crecimiento estable del 6,7% anual, la India mantuvo un vigoroso crecimiento del 7,4% anual, Brasil vio retroceder su actividad un
4,6%, aunque se moderd la caida conforme avanzaba el afio y por ultimo, Rusia, con un descenso del 0,9% anual en el primer

semestre, parecio estar superando la caida del precio del petréleo y las medidas sancionadoras de los paises occidentales.

El menor impulso en las economias avanzadas y en la mayoria de los paises de mercados emergentes en 2016, se ha
reflejado en el volumen de comercio mundial de bienes y servicios, que segun el FMI, registrar4 una tasa de expansion del

2,3% en 2016, lo que supone avance muy débil, tres décimas por debajo del experimentado en 2015 e inferior al crecimiento del



PIB mundial (3,1%). Este débil avance del comercio mundial esta relacionado, entre otros factores, con la atonia de la inversion,
especialmente en paises exportadores de materias primas y en las mayores medidas proteccionistas de los paises desarrollados.
No obstante, el FMI proyecta que el comercio mundial mejore en 2017 hasta crecer un 3,8% gracias a la mayor inversion y

actividad econdémica.

Comercio mundial de bienes y senicios
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1.3 Previsiones de crecimiento mundial en 2016 y 2017.
Revisiones a la baja.

Tanto el FMI como la OCDE, han revisado a la baja sus pronésticos de crecimiento global para 2016 y 2017. La OCDE en
sus previsiones intermedias de septiembre, ha estimado un crecimiento mundial del 2,9% para 2016 y del 3,2% en 2017, mientras
el FMI, algo mas optimista, lo ha situado en el 3,1% para 2016 y el 3,4% en 2017.

El FMI en su informe de octubre “Perspectivas de la economia mundial” proyecta que el crecimiento mundial se desacelere

una décima en 2016 !, hasta el 3,1%, para repuntar en 2017 hasta el 3,4%.
1 Respecto al anterior informe WEO de abil

Estas previsiones suponen respecto una revision a la baja de una décima para 2016, lo que tendria su origen en una menor
prevision de crecimiento en Estados Unidos. En cuanto al 2017, se ha revisado también una décima a la baja, lo que en este caso

tiene su justificacion fundamental en la revision del crecimiento del Reino Unido, tras su decisién de abandonar la Union Europea.

Segun dicho informe, las economias de mercados emergentes y en desarrollo generaran el grueso del crecimiento
mundial en 2016, con un avance estimado del 4,2%, dos décimas superior al de 2015. Esta proyeccion de crecimiento supone ¥

partes del crecimiento mundial y refleja perspectivas desiguales por paises y en general mas débiles que en 2015.

Dentro de las economias de mercados emergentes destacan los Paises en desarrollo de Asia, con un crecimiento del 6,5%
en 2016, una décima menos que en 2015. La economia mas importante de este grupo, China, presentara un avance del 6,6% en
este afio 2016, tres décimas menos que en 2015. A medio plazo, el FMI espera que su economia siga equilibrandose y basandose
en mayor medida en el consumo y en los servicios. En otras economias emergentes y en desarrollo de Asia se prevé un vigoroso
crecimiento, como es el caso de la India (7,6% en 2016 y 2017) y las economias del area ASEAN-5 (4,8% en 2016 y 5,1% en

2017), conformadas por Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vientan.



El resto de grandes areas de las economias emergentes estan muy por debajo del incremento medio proyectado para su
grupo (6,5% en 2016). Asi, las economias méas grandes de Africa Subsahariana (Nigeria, Sudafrica y Angola), con un 1,4%

proyectado para 2016, desaceleran su crecimiento dos puntos.

Ameérica Latina y Caribe presenta los peores resultados dentro de las economias emergentes. Tras permanecer esta area
estancada en 2015 (0,0%), para 2016 el FMI prevé que se contraiga un 0,6%, con una pequefia reactivacion en 2017 (1,6%).
Naturalmente, en este comportamiento global existe una gran heterogeneidad por paises. Brasil, pais que ha sufrido una honda
recesion en 2015, parece estar superando lentamente esta situacion al ir desapareciendo los efectos de la incertidumbre politica,

del abaratamiento de las materias primas y del ajuste de precios administrados de 2015.

Para la Comunidad de Estados Independientes se prevé que en 2016 se modere intensamente su recesién, hasta decrecer
un 0,8% en 2016, frente al -2,8% de 2015. En cuanto a Rusia, el FMI considera que su economia se esta estabilizando al superar
los efectos del precio del petréleo y de las sanciones econémicas impuestas lo que permitira que ya en 2017 vuelva a tasas

positivas.

En lo que respecta a las economias avanzadas, el FMI pronostica un crecimiento del 1,6% en 2016, medio punto inferior al
crecimiento de 2015. Estos datos suponen una revision a la baja de tres décimas, datos que estarian afectados en gran medida
por el recorte del crecimiento previsto para EE.UU.

En Estados Unidos se ha dado un crecimiento mas débil de lo previsto, lo que habria originado la revision a la baja del
crecimiento previsto para 2016, hasta el 1,6%. Esto se explica por algunos factores transitorios, como la fortaleza del doélar, el

declive de la inversion en energia y las incertidumbres relativas a las proximas elecciones presidenciales.

Para Japo6n prevé que el crecimiento se mantenga débil, con un crecimiento del 0,5% en 2016 y una ligera subida hasta el
0,6% en 2017. Segun las proyecciones, el retraso en la subida del IVA, junto a medidas recientes para fomentar el crecimiento,
compensara la mayor incertidumbre, la apreciacion del yen y la atonia del crecimiento internacional.

Para la zona del euro se prevé que prosiga la recuperacion en 2016 y 2017, aunque a menor ritmo que en 2015. Asi tras
crecer, segun el FMI, un 2,0% en 2015, estiman que este ritmo se reducira hasta el 1,7% en 2016 y se recortara dos décimas mas
en 2017, hasta el 1,5%. Impulsando el crecimiento jugaran factores como, el bajo precio del petréleo, la modesta expansion fiscal
y la orientacion acomodaticia de la politica monetaria. Por el contrario, la incertidumbre generada por el “brexit”, supondra un lastre

para el crecimiento econémico.

Por paises, la principal economia de la Euro zona, Alemania, acelerara dos décimas su crecimiento hasta el 1,7% en 2016.
En Francia, siguiente pais en importancia, se estima que el crecimiento se estabilice en el 1,3% en 2016 y 2017. En Italia en 2016
se mantendra un modesto crecimiento del 0,8%, el mismo que en 2015 y repuntara ligeramente hasta el 0,9% en 2017. Y para
Espafia, cuarta economia de esta area, se proyecta que el crecimiento se mantenga estable en el 3,1% en 2016 y se desacelere
hasta el 2,2% en 2017, ambos afios por encima de la media de la zona.



Crecimiento del PIB por paises
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Por lo que respecta a los precios, el FMI proyecta que la inflaciéon seguird baja en muchas economias, lo que estara
relacionado con la caida de precios de las materias primas y el exceso de capacidad productiva a escala mundial.

Para las economias avanzadas se proyecta que los precios al consumo crezcan un 0,8% en 2016 frente al 0,3% de 2015
debido a menores descensos en los precios de la energia. En la zona del euro, tras mantenerse los precios congelados en 2015,
el nivel general de inflacion alcanzara el 0,4% en 2016 y subira hasta el 1,1% en 2017 por la relajacién de la politica monetaria del

BCE. A plazo medio, se espera que la inflacién suba de forma muy gradual.

En el caso de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, se prevé que la inflacién se desacelere dos décimas
en 2016, hasta situarse en el 4,5%. Argentina y Venezuela, paises con altisimas inflaciones serian las excepciones a este

comportamiento.

Cuadro 1: Panorama de las proyecciones FMI de perspectivas de la economia mundial. (Tasa

de Variacion anual %)

Proyecciones

2015 2016 2017

Producto mundial 3,2 3,1 3,4
Economias avanzadas 2,1 1,6 1,8
Estados Unidos 2,6 1,6 2,2
Zona del euro 2,0 1,7 15
Alemania 15 1,7 1,4
Francia 1,3 1,3 1,3
Italia 0,8 0,8 0,9
Espafia 3,2 3,1 2,2
Japén 0,5 0,5 0,6
Reino Unido 2,2 1,8 1,1
Canada 1,1 1,2 1,9
Otras economias avanzadas * 2,0 2,0 2,3
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4,0 4,2 4,6
Africa subsahariana 3,4 1,4 2,9
Nigeria 2,7 -1,7 0,6




Sudéfrica 1,3 0,1 0,8

América Latina y el Caribe 0,0 -0,6 1,6
Brasil -3,8 -3,3 0,5
México 2,5 2,1 2,3

Comunidad de Estados Independientes -2,8 -0,3 1,4
Rusia -3,7 -0,8 1,1
Excluida Rusia -0,5 0,9 2,3

Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6,6 6,5 6,3
China 6,9 6,6 6,2
India 7,6 7,6 7,6
ASEAN-5 2 4,8 4,8 51

Economias emergentes y en desarrollo de Europa 3,6 3,3 3,1

Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 2,3 3,4 3,4
Arabia Saudi 3,5 1,2 2,0

Partidas informativas

Unién Europea 2,3 1,9 1,7
Paises en desarrollo de bajo ingreso 4.6 3,7 4,9
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) 2,6 2,3 3,8

Precios de las materias primas (délares de EE.UU.)

Petréleo -47,2 -15,4 17,9

No combustibles -17,5 -2,7 -0,9

Precios al consumidor

Economias avanzadas 0,3 0,8 1,7

Economias de mercados emergentes y en desarrollo 47 4,5 4,4

Nota: Se parte del supuesto de que los tipos de cambio efectivos reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 22
de julio y el19 de agosto de 2016.

1 Excluidos el G-7 (Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia, Japon, Reino Unido) y los paises de la zona del euro.
2 Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Octubre de 2016



Il. ECONOMIA NACIONAL

II.1 Balance de la economia espafola en 2015.

Durante el afio 2015, la economia espafiola mostré un robusto crecimiento, alcanzando crecimientos no vistos desde los
afios previos a la crisis econémica. Segln los datos de Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia? , en 2015 el PIB registr6 un
crecimiento del 3,2%, por lo que se duplica holgadamente el crecimiento del afio anterior (1,4%) y se supera el promedio

alcanzado en el conjunto de la UE (1,8 %).

2 En septiembre, el INE publicé la actualizacion de la serie contable 2012-2015 de la Contabilidad Nacional Anual, quedando
inalterado el crecimiento del PIB en 2015, pero modificando la composicion de este crecimiento. Esta pendiente el traslado de
estos resultados a la CNTR.

De esta forma, la demanda interna aport6 3,7 puntos al crecimiento del PIB en 2015, mas de dos puntos superior a lo que
aport6 en 2014 y la mayor contribucién desde 2007. El mayor dinamismo en la demanda interna vino propiciado por una serie de
factores entre los que se pueden destacar, las mejores condiciones financieras con menores tipos de interés, la mayor confianza
de consumidores y empresarios, la acentuada y prolongada caida del precio del petréleo y una politica fiscal mas expansiva.

Por otra parte, la demanda externa, cuyo buen comportamiento la habia convertido en motor de crecimiento econémico en
los afios méas duros de la crisis, a partir de 2014 dren6 algo de dinamismo al crecimiento del PIB. Y asi, tras sustraer dos décimas
al crecimiento del PIB en 2014, en 2015 sustrajo cinco décimas.

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores de actividad mejoraron en 2015 sus tasas de crecimiento respecto al
afio anterior. El sector de la construccién destacé con un avance del 5,2%, primer crecimiento desde el afio 2008, seguido de la
industria con un 3,4% y servicios con un 3,1% anual.

La positiva evolucién de la actividad econémica permitié que la ocupacion, en términos de empleo equivalente a tiempo
completo creciera un 3,0% anual, 1,9 pp. mas que en 2014, lo que unido al crecimiento del PIB en un 3,2%, derivé en un aumento

de la productividad aparente del 0,2%, una décima inferior a la del afio anterior.

El mercado laboral segun la EPA sigui6 mejorando, coincidiendo el crecimiento del empleo del 3,0%, con los datos
derivados de Contabilidad en términos de puestos de trabajo. Paralelamente, los parados aceleraron su descenso hasta disminuir
un 9,9% anual en 2015.

Esta evolucion, junto a una ligera caida de los activos, llevo a que la tasa de paro retrocediera 2,4 puntos, hasta situarse en
el 22,1% (9,2% en la Union Europea). Por otra parte, continudé siendo muy preocupante el paro de larga duracion, es decir, con
uno o mas afos buscando empleo. Segun datos armonizados de Eurostat, en Espafia un 51,6% de los parados llevaban en 2015
un aflo o0 mas buscando empleo, mientras que un 34,6% llevan dos afios 0 mas dos afios 0 mas buscandolo. Ambas cifras
superan la media comunitaria en 3,5 y 4,4 puntos respectivamente, si bien se aprecia que en 2015 la proporcion de parados de
larga duracion retrocedi6 1,2 puntos, tras seis afios de subidas continuas, retroceso de la misma magnitud que en el conjunto de la
UE.



Cuadro 2: Proporcién del paro de larga duracién (% sobre el total de parados)

2007| 2010 2014 2015 Variacion
(puntos porcentuales)

| 2015-2007 2015-2014

Busqueda de empleo:

12 0 méas meses (Larga duracion )

UE-28 42,6 39,7| 49,3| 481 55 -1,2
Espafia 20,4 366 528| 51,6 31,2 -1,2

24 0 méas meses(Muy larga duracion)

UE-28 255| 189 29,7| 30,2 4,7 0,5

Espafia 9,8| 13,0 333| 34,6 24,8 1,3

Fuente: Eurostat. Datos armonizados.

La inflaciobn espafiola se mantuvo en terreno negativo gran parte del afio, empujada por las histéricas caidas en los
productos energéticos a raiz del descenso en el precio del petréleo. En media, la inflacién se situé en el -0,5% en el conjunto del
afio. Sin embargo el nlcleo mas estable de los precios, la inflacion subyacente, que descuenta los alimentos no elaborados y
productos energéticos, crecio un 0,6%, seis décimas por encima de la registrada el afio anterior.

En términos armonizados, la inflacion media nacional fue del -0,6%, frente al 0,0% registrado en la Unidon Monetaria. A
consecuencia de esta evolucion, el diferencial de inflacion frente a la eurozona, se mantuvo favorable a Espafia, hecho que ocurre
desde septiembre de 2013, situandose en 2015 en seis décimas, lo que redundd en mejoras competitivas y mejores condiciones
para nuestras exportaciones.

Desde la perspectiva de la Balanza de Pagos, en 2015 la economia espafiola volvid a registrar superavit externo por cuarto
afio consecutivo, registrando una capacidad de financiacion del 2,1% del PIB (1,4% del PIB en 2014). Segin el Banco de Espafia
“la reduccion de la factura energética y de los pagos netos de rentas de la inversion, junto con el dinamismo de las exportaciones

de bienes y servicios, contrarresto el impacto negativo sobre el saldo exterior de la fortaleza de las importaciones”.

En relacion con la actuacion de las Administraciones Publicas?® , el déficit publico ascendié en 2015 a 55.163 millones de
euros, un 11,3% inferior al del afio anterior. Este resultado incluye las ayudas a instituciones financieras, que en 2015 supusieron
segln los nuevos datos, 660 millones de €. Este resultado supuso un déficit en términos de PIB del 5,1%, mientras el objetivo
pactado con Bruselas fue alcanzar un déficit no superior al 4,2% del PIB.

3 Datos revisados el 30 de septiembre de 2016 por la Intervencion General de la Administracion del Estado.

En cuanto al objetivo de deuda publica y segun la Ultima revisién de datos de octubre de este afio, al 2015 se situd el 99,8%

del PIB, seis décimas menos que el afio precedente, aunque superior al 98,5% comprometido.

Durante 2015, el gobierno nacional adoptd una serie de medidas de politica econémica entre las que destacaron las

destinadas a facilitar la financiacién empresarial:

e Se instrumentd un mecanismo de segunda oportunidad, que pretendia que el fracaso en una iniciativa
empresarial no fuera un obstaculo insuperable para el emprendimiento futuro, via reestructuracion ordenada de
las deudas.

e Se aprobd la ley de fomento de financiacion empresarial, cuyo objetivo era hacer mas accesible la financiacién
bancaria a las PYMEs y fortalecer otras vias de financiacion no bancaria, como el crowdfunding.



II.2 La economia espafiola en 2016. Tendencias recientes

Pese al menor empuje de la economia internacional y a las incertidumbres tanto en el plano internacional como en el
interno, la economia espafiola crecioé en el primer semestre de 2016 por encima de lo esperado. La recuperacion, intensiva en
creacion de empleo, continué avanzando a buen ritmo gracias a la progresiva correccion de los desequilibrios generados en la
anterior etapa expansiva, si bien es cierto que se ha visto favorecida por una serie de factores de caracter transitorio, entre los que
destaca el descenso continuado del precio del petréleo que ha abaratado costes de produccién y precios.

En el conjunto del primer semestre, la economia espafiola crecié un 3,3% anual, muy superior al 1,7% conseguido por la
Unién Monetaria.

Tras crecer un robusto 3,4% anual en el primer trimestre, la economia nacional se desaceleré dos décimas en el segundo
trimestre, hasta presentar un avance del 3,2% anual, lo que tuvo su base en una menor aportacion de la demanda interna, tanto
por la moderacion en el consumo como en la inversion. Esta menor aportacién de la demanda interna se vio compensado

parcialmente por la aportacion positiva en la demanda externa.

Evolucion del FIB
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Fuente: Ine y Eurostst

Respecto al trimestre previo, el PIB nacional mantuvo un avance del 0,8%, tanto en el primero como en el segundo

trimestre, repitiendo este resultado por cuarto trimestre consecutivo.

Desde la 6ptica del gasto, la demanda nacional afianz6 el papel fundamental que viene desempefiando desde que se
inicid la recuperacion, y en la primera mitad del afio, ha aportado 3,4 puntos al crecimiento del PIB anual, impulsada tanto por el
consumo privado que crece a un ritmo del 3,6% anual, como por la inversion empresarial, con un avance del 4,5%. Mucho mas
moderado ha sido el consumo publico y con un crecimiento del 1,3% en el primer semestre, muestra un perfil claramente frenado

en el segundo trimestre, lo que puede estar vinculado con la interinidad del gobierno y la necesidad de ajustar el déficit pablico.



Cuadro 3. Producto interior bruto a precios de mercado y sus componentes Tasas de variacion

anual %

2015 2016 2015 2016

‘ISEMISEM T TH T TIV TETI

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a P.M. DEMANDA: 3,0 33| 2,7} 32| 34 35| 34| 3,2
Gasto en consumo final 2,6 30| 23| 28| 34| 35| 34| 2,7
- Gasto en consumo privado 2,7 36| 25| 29| 35| 35| 37| 36
- Gasto en consumo publico 2,0 13| 1,5 25| 30| 37| 24| 0,1
Formacion bruta de capital fijo 6,2 45| 6,1| 63| 67| 64| 51| 4,0
- Construccion 5,7 26| 62| 52| 52| 46| 31| 2,1
- Bienes de equipo y activos cultivados 9,2 85| 83|10,1| 11,2 10,9| 9,3| 7,8
- Productos de la propiedad intelectual 15 20| 1,0) 19| 1,7 28| 24| 1,6
Variacion de existencias y adquisiciones (*) 0,1 01| 0,1 oy 02| 02| 0,2} 0,2
DEMANDA NACIONAL (*) 3,3 34| 31| 34| 41 4,1| 3,8| 3,0
Exportaciones de bienes y servicios 5,9 54| 5,8 6| 45| 53| 38| 68
Importaciones de bienes y servicios 7,5 6,0 76| 74| 7,2 77| 54| 6,6
DEMANDA EXTERIOR NETA (¥) -0,3 -0,1}-0,4) -0,2y -0,7| -0,6|-0,4| 0,2

OFERTA:

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca -1,0 45|-40| 20| 37| 6,2| 55| 3,5
Industria total 3,3 2,71 30| 36| 38| 34| 27| 26
- Industria manufacturera 3,3 41| 2,8| 38| 4,3 41| 43| 3,9
Construccion 59 25| 59| 5,8 51 40| 2,8] 2,2
Servicios 2,9 36| 2,7 30| 33 34| 36| 3,6
Variacion trimestral sin anualizar (*) - -{ 09} 0,1| 0,8 0,8/ 0,8|{ 0,8

(*) Aportaciones al crecimiento del PIB.Fuente: INE. CNTR.

Mientras, la demanda externa neta, que habia detraido tres décimas en la primera mitad de 2015 y ha venido frenando el
crecimiento del PIB desde principios de 2014, en el segundo trimestre de este afio cambia su tendencia y pasa a aportar dos

décimas al crecimiento, restando solo una décima de crecimiento en el conjunto del primer semestre.

Desde la 6ptica de la oferta, todas las ramas de actividad contribuyeron al crecimiento del PIB, si bien se observa una
ligera moderacion en el segundo trimestre en todas las ramas de actividad, excepto en servicios que consigue mantener su ritmo

anual.

El mayor avance anual en el primer semestre del afio se dio en la rama agraria, cuyo VAB crecié un 4,5%. Le sigui6 la
actividad industrial manufacturera, la cual anoté un avance del 4,1%, casi 0,8 puntos por encima del ritmo anotado en el mismo

periodo del afio anterior.

El valor afladido de las ramas de los servicios mantuvo su crecimiento del 3,6% en los dos primeros trimestres, presentando
los comportamientos mas expansivos en el conjunto del primer semestre las ramas de “comercio, transporte y hosteleria” (5,1%),
“informacion y comunicaciones” (5,6%), y “actividades profesionales” (5,6%).

El sector de la construccion presenté el avance mas moderado con un 2,5% anual y un perfil desacelerado, lo que pudo
tener parte de su origen en los retrasos que se vienen produciendo en grandes licitaciones publicas al estar con un gobierno en

funciones.



Cuadro 4: Mercado de trabajo en Espafia (% Tasa de variacion interanual, salvo indicacién en

contrario)
{2015*72016*7 2015 7 2016 Ultimo dato disponible
| TIOTHTHC TV OTLOTH T (Miles)

Activos totales 0,1 -05y 0,1y 0,2y -0,2y -0,7| -0,3| -0,6 22.875,7
Ocupados 3,0 29| 30| 30| 31| 3,0, 33| 24 18.301,0
Por sectores 3,0 29| 30| 30| 31| 3,0, 33| 24 18.301,0
Agrario 5,9 55(-11,3| 01| 65| 70| 84| 27 760,2
No agrario 3,4 27| 37| 31 3,0 2,8 3,1 2,4 17.540,8
Industria 6,3 06| 62| 64 3,8 1,0 1,7 -04 2.497,1
Construccion 12,1 21| 12,6| 11,6 59| 27| -2,7| -14 1.077,2
Servicios 2,2 35| 26| 19 2,6 3,2 3,8 3,2 13.966,5
Por situacion profesional 3,0 29| 30| 30| 31| 30| 33| 24 18.301,0
Asalariados 3,2 33| 33| 31 3,7 3,5 3,8 29 15.187,8
Indefinidos 2,1 19| 2,7\ 16| 16| 16| 18| 20 11.281,3
Temporales 6,8 77| 54| 80| 101| 95| 101| 55 3.906,4
% Tasa temporalidad 24,3 254| 23,6 25,1| 26,2| 257| 250| 25,7 25,7
No asalariados 1,8 07| 13| 23 0,3 0,6 11 0,3 3.113,2
Por sexos 3,0 29| 30| 30| 31| 30| 33| 24 18.301,0
Varones 3,6 28| 39| 34 3,0 3,2 34 2,1 9.971,1
Mujeres 2,2 29| 19| 24| 32| 27| 31| 28 8.329,9
Parados Totales -8,3| -116| -8,2| -8,4|-10,6|-12,4|-12,0|-11,2 4.574,7
% Tasa de paro 23,1 20,51 23,8224 21,2} 20,9| 21,0 20,0 20,0
Paro registrado -7,4 -8,3| -6,5| -7,6 -8,2 -7,9 -8,1 79| -9,1 3.720,3
Afiliados Seg. Social (fin mes) 3,2 2,9 35| 34 2,8 3,3 2,8 2,7 3,3 17.603,3

(*) Datos de la EPA hasta el segundo trimestre y resto de variables hasta el tercer trimestre
Fuente: INE, SPEE y MESS

El mercado laboral continué mejorando, en sintonia con la reactivaciéon econémica. El empleo crecié un 2,9% en el primer
semestre del afio, practicamente el mismo crecimiento alcanzado en el mismo periodo de 2015, lo que supuso que 504.600
personas encontraran empleo. Este empleo ha sido bastante generalizado, ya que se dio en todos los sectores, salvo en
construccion; por sexo, entre hombres y mujeres, con avance casi idéntico (2,8% hombres frente al 2,9% mujeres); tanto entre los
no asalariados como mas intensamente entre asalariados (0,7% frente al 3,3% en asalariados) y en cuanto al tipo de jornada, se
beneficiaron los contratados a jornada completa, con un avance del 3,5%, mientras los ocupados a jornada parcial retrocedieron
un 0,4%

Por lo que se refiere a la oferta de trabajo, los activos vienen descendiendo desde 2012 de forma continua, y en la primera
mitad del afio se observa la misma tendencia descendente al caer un 0,5% anual (109.100 personas menos). Esta pérdida de
activos es resultado tanto del descenso en la tasa de actividad hasta el 59,3% (tres décimas inferior a la existente en el mismo

semestre del afio anterior), como del estancamiento de la poblacién en edad de trabajar (0,0% anual en el primer semestre).

Este retroceso de activos unido al crecimiento del empleo, ha llevado a que el paro estimado descienda de forma intensa,
hasta el -11,6% en el primer semestre del afio, una reduccion de 613.700 personas, lo que ha permitido que la tasa de paro se
situé en el 20,5% (2,6 puntos inferior a la existente en el mismo semestre del afio anterior), volviendo a ampliarse la diferencia

entre la tasa de paro masculina y femenina (18,9% frente a 22,3% de la femenina).



Paralelamente, los afiliados a la Seguridad Social reflejaron igualmente la mejora en el empleo, con un incremento del 2,8%
en el primer semestre, ritmo muy similar al mostrado por el empleo de la EPA (3,0%), datos que todavia mejoran mas al incorporar
los positivos datos del tercer trimestre segun los cuales los afiliados crecieron un 3,3% anual en este trimestre.

El paro registrado en los Servicios Publicos de Empleo se redujo hasta septiembre un 8,3% anual, situandose en el
promedio de los primeros nueve meses en 3,9 millones de personas. En tasa interanual, el paro registrado moder6 ligeramente su

caida en el segundo trimestre del afio, hasta el -7,9%, para intensificarla de nuevo en el tercero, hasta el -9,1%.

Segun los datos aportados en la CNTR del segundo trimestre del afio, la remuneracién por asalariado creci6 un 0,8% anual,
acelerandose nueve décimas el crecimiento anual anterior. Paralelamente, la productividad por trabajador crecié un 0,4% anual, al
acelerarse mas el PIB que el empleo, lo que ha llevado a que el Coste Laboral por unidad de trabajo haya crecido un 0,4% en el

segundo trimestre frente a un descenso del 0,2% en el primer trimestre del afio.

Los datos de negociacion colectiva con efectos econdmicos en 2016, registran un incremento salarial inicialmente pactado
en convenio del 1,1% hasta septiembre, estando afectados 6,57 millones de trabajadores. Este incremento salarial es inferior al
registrado en el conjunto de 2015 (0,75%), pero la cifra de trabajadores afectados ya es ligeramente superior a la del conjunto de
trabajadores afectados por negociaciéon en todo 2015, a pesar de que todavia quedan por firmar y registrar convenios que tendran
efectos econdmicos este afio 2016.

Si analizamos la Encuesta Trimestral de Coste Laboral que engloba los sectores no agrarios, los costes laborales en el
primer semestre del afio se redujeron un 0,2% anual, lo que estuvo influido por la congelacién de los costes salariales y la
reduccion de otros costes no salariales (-0,8%), cuyo principal componente, las cotizaciones obligatorias a la seguridad social, se
redujeron un 0,3%. En concreto, las subvenciones y bonificaciones a la seguridad social aumentaron un 6,9%, mientras el coste
por indemnizacion por trabajador despedido se redujo un 7,0% anual.

Los precios de consumo, en tasas negativas todos los meses que llevamos de afio, profundizaron hasta abril su ritmo de
descenso, mes en el que la inflacion anual se situd en el -1,1%, para luego iniciar una senda de moderacion hasta alcanzar el -
0,1% en agosto gracias a En el conjunto de los ocho primeros meses del afio, los precios descendieron un 0,7% anual, lo que

estuvo motivado por la caida en un 12,7% en los precios energéticos en ese periodo.
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La inflacion subyacente, que excluye alimentos no elaborados y productos energéticos, ha continuado todo el afio en tasas
positivas, lo que viene ocurriendo desde finales de 2014. Con datos hasta agosto, la inflacién subyacente ha crecido un 0,8%, el

doble del crecimiento en el mismo periodo del afio anterior, lo que estaria relacionado con la expansion del consumo.

Por componentes, los “alimentos elaborados, bebidas y tabaco”, fueron los mas inflacionistas, con un crecimiento medio del
1,1%, con cierta tendencia a desacelerarse en los meses de verano. Le sigue, con mayor inflacién, el componente de servicios
con una subida media del 1,0% y por ultimo, los bienes industriales no energéticos crecieron un 0,5% en media, presentando una

tendencia muy estable a lo largo de todo el periodo.

Respecto a la parte més volatil de los precios, mientras los alimentos sin elaborar presentaron una tendencia alcista, con un
avance medio del 3,0% hasta agosto, los productos energéticos, origen de las tasas negativas en la inflacion general,

desaceleraron su descenso entre julio y agosto, lo que fren6 notablemente el descenso de la inflacion general.

CUADRO 5: Precios de Consumo Espaiia. Principales indices. (% Tasa de variacién interanual)

0 016 0 016
Inflacion subyacente
Servicios 0,7 1,0, 04| 05| 09| 10| 12| 0,8 1,0
B. industriales no energ. 0,3 05| -0,1}y 0,1y 04 0,6 0,5 0,4 0,5
Alimentos elab.beb.y tab. 0,9 1,1y o,1f 09| 1,3 1,4 1,3 1,1 0,7

Inflacién subyacente 0,6 08| 0,2| 05| 0,8y 09| 1,0 0,7 0,8

Inflacion residual

Alimentos sin elaborar 1,8 3,0/ 03| 19| 23 2,5 2,1 2,7 4.7
Productos energéticos 9,0y -12,7|-9,7| -6,4) -9,7|-10,2|-13,1|-13,6 | -10,5
Inflacion residual -5,2 -7,2|-6,2|-3,5| -55| -5,8| -7,8| -8,0| -5,2
Inflacion total -0,5 -0,7|-1,0/-0,3| -0,4| -0,3| -0,7| -0,9| -0,3
*) Hasta agosto

Fuente: INE.

En relacién con la actuacion de las Administraciones Plblicas excluidas las corporaciones locales, el déficit publico hasta
finales de julio de todas las administraciones publicas, excepto ayuntamientos, ascendio a 36.443 millones €, un 7,9% superior al
importe registrado en el mismo periodo de 2015, lo que equivale al 3,27% del PIB. Una vez descontadas las ayudas concedidas a
las instituciones financieras, las cuales no computan a efectos de gasto computable de cara al objetivo de estabilidad, el déficit

acumulado hasta julio fue de 34.484 millones €, el 3,09% del PIB.



CUADRO 6: Situacion de capacidad (+) y necesidad de financiacion (-), en términos de

Contabilidad nacional de A. Central, A. Regional y Seguridad Social.

ones de euro % del PIB
A ado hasta A ado hasta % Variacio e 0 asta e 0 asta
0 20 0 2016 a a o 20 0 2016
Administraciéon Central -23.059 -29.750 29,0 -2,14 -2,67
Comunidades Autébnomas -8.580 -830 -90,3 -0,80 -0,07
Administraciones de
Seguridad Social -2.122 -5.863 176,3 -0,20 -0,53
CONSOLIDADO -33.761 -36.443 7,9 -3,14 -3,27
Ayuda a instituciones
financieras (saldo neto) -50 -1.959 - -0,00 -0.18
CONSOLIDADO sin
ayuda financiera -33.711 -34.484 2,3 -3,13 -3,09
PIB utilizado: 1.075.639 1.114.995

Fuente: IGAE

Cabe precisar, que en julio se practico la liquidacion definitiva 2014 del sistema de financiacion de Comunidades Auténomas
y la de 2013 de las corporaciones locales, hecho este (ltimo que ha afectado al resultado consolidado, ya que esta informacion
hasta julio excluye al subsector de Corporaciones Locales. Segun apunta Hacienda, si se descuenta la liquidacién definitiva de los
ayuntamientos en ambos periodos y se descuenta la ayuda a instituciones financieras, el déficit hasta julio seria de 33.561
millones €, un 2,7% inferior al registrado en las mismas fechas de 2015.

Por tanto y a falta de los datos de las Corporaciones Locales, el déficit hasta julio se sitta 1,5 puntos por debajo del nuevo y
mas relajado objetivo del 4,6% del PIB establecido por Bruselas en agosto pasado.

II.3 Previsiones econOmicas para la economia espafnola
2016-2017.

En su informe de primavera, la Comisién Europea estimé que la economia espafiola, tras crecer un 3,2% en 2015,
desaceleraria seis décimas su crecimiento en 2016, hasta el 2,6%, y alcanzaria un avance del 2,5% en 2017. Esto supondria
crecer un punto por encima del crecimiento medio de la Unidon Monetaria en 2016 (1,6%), y siete décimas mas el préximo afio
2017 (1,8% previsto para la Union Monetaria).

Cuadro 7: Previsiones de Primavera de la Comisién Europea para Espafia. (Tasa de variacion

anual, salvo indicacion en contrario)

Previsiones

2015 2016 2017

PIB 32| 26(| 25()
Consumo privado 3,1 3,0 2,3
Consumo publico 2,7 1,0 1,0
Formacién Bruta Capital Fijo 6,4 4,7 5,0
De equipo 10,2 7,7 6,5
Exportaciones bienes y servicios 54 4,5 5,2




Importaciones bienes y servicios 7,5 5,8 5,8
Contribucién al crecimiento del PIB (pp):

Demanda Interna 3,6 2,9 2,6

Exportaciones netas -0,5 -0,3 -0,1
Empleo 3,0 25 2,0
Tasa de paro % 22,1| 20,0| 18,1
Coste laboral unitario (términos reales) -0,3 -0,2 -0,8
Tasa ahorro de los hogares 9,4 9,5 9,6
Deflactor PIB 0,6 0,9 1,4
IPC armonizado -0,6 -0,1 1,4
Balanza comercial (% del PIB) -2,0 -1,9 -2,4
Balanza cuenta corriente (% del PIB) 1,4 1,5 1,3
Capacidad (+) o necesidad financiacién externa (%/ PIB) 2,1 2,3 2,1
Déficit publico (%/ PIB) 51| 39| 31(®

Fuente: Comision Europea. Previsiones econdmicas de primavera. Mayo 2016.

(*) Valores actualizados y modificados en Decision del Consejo de la UE de 2 de agosto.

La demanda interna continuaria siendo el motor del crecimiento, aunque perderia algo de vigor, aportando 2,9 puntos al
crecimiento del PIB en 2016, gracias al consumo privado, apoyado en una baja inflacién y las mejores condiciones en el mercado
de trabajo, lo que llevaria al aumento en la tasa de ahorro en 2016 y 2017. Paralelamente, la demanda externa detraeria 0,3
puntos al crecimiento del PIB en 2016, y solo una décima en 2017.

Respecto al mercado laboral, el empleo moderara su crecimiento anual hasta el 2,5% en 2016 y el 2,0% en 2017, lo que
permitira que la tasa de paro se vaya reduciendo hasta alcanzar el 18% en 2017, tasa que estaria s6lo por debajo de la de Grecia
(23,6%) y muy lejos de la prevista para la Uniébn Monetaria (9,9%).

El 2 de agosto pasado, el Consejo de la UE aprobd una “decision por la que se formulaba una advertencia a Espafia para
que adopte medidas dirigidas a la reduccion del déficit”. En dicha decision, concedié nuevos objetivos de déficit publico y actualizo
las previsiones de crecimiento del PIB publicadas en el informe de primavera para Espafia. Asi, el crecimiento del PIB se reviso
tres décimas al alza en 2016 hasta quedar en el 2,9%, mientras en sentido contrario bajoé en dos décimas el crecimiento de 2017,
quedando situado en el 2,3%. En cuanto al déficit publico, se establecieron nuevas metas fiscales, con objetivos del 4,6% del PIB
para 2016 y del 3,1% en 2017 (frente al 3,6% y 2,9% respectivamente de la Actualizacién del Programa de Estabilidad 2016-2019)

En cuanto a las previsiones formuladas por el Gobierno nacional en funciones el 27 de julio pasado en el “Escenario
macroecondémico 2016-2017”, estima que el PIB en 2016 moderara tres décimas su crecimiento, hasta el 2,9%, y volvera a
moderarse seis décimas més en 2017 hasta el 2,3%, previsiones idénticas a las previsiones de primavera de la Comisién

revisadas en agosto en la Decision del Consejo de la UE anteriormente mencionada.

La composicion del crecimiento previsto para 2016 por el Gobierno es muy similar al estimado por la Comisién Europea. El
consumo privado, propulsor principal del crecimiento, se aceleraria dos décimas en 2016, hasta experimentar un avance del 3,3%.
Mientras, el consumo publico se desaceleraria casi dos puntos hasta experimentar un avance del 1,0%. Este comportamiento,
unido al vigoroso crecimiento de la inversion del 5,4%, llevaria a que la demanda nacional aportara 3,2 puntos al crecimiento del

PIB, mientras la demanda externa sustraeria tres décimas a dicho crecimiento.



Cuadro 8: Escenario Macroecondémico 2016-2017 del Gobierno de Espafa. (Tasa de variacion

anual, salvo indicacién en contrario)

Previsiones

2015 2016 2017

Consumo final nacional privado (a) 3,1 3,3 2,6
Consumo de las administraciones publicas 2,7 1,0 0,9
Formacién Bruta Capital 6,4 54 4,2
Construccion 53 43 3,9
Bienes de equipo y otros productos 0 10,2 8,0 5,2
Demanda Nacional (contribucién al crecimiento del PIB) 3,7 3,2 2,5
Exportaciones bienes y servicios 54 54 5,7
Importaciones bienes y servicios 7,5 7,0 6,7
Saldo exterior (contribucion al crecimiento del PIB) -05¢ -03| -0,2
PIB real 3,2 2,9 2,3
PIB a precios corrientes: % variacion 3,8 3,7 3,7

Precios (% variacion)

Deflactor del consumo privado -0,5 -0,2 1,2
MERCADO LABORAL

Empleo total (b) 3,0 2,7 2,2
Tasa de paro (% sobre poblacion activa) 22,1 19,7 17,8
Saldo exterior (% del PIB)

Saldo de operaciones corrientes con resto del mundo 14 1,7 15
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién con resto del mundo 2,1 2,4 2,2

(a) Incluye a los hogares y a las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
(b) Puestos de trabajo equivalente a tiempo completo.

Fuente: INE y Ministerio de Economia y Competitividad. (29 julio de 2016)

Respecto al sector exterior, las exportaciones de bienes y servicios consolidaran su crecimiento y mantendran el ritmo del
pasado 2015, con un avance del 5,4%. Paralelamente, las importaciones se ralentizaran ligeramente, en linea con la evolucion de
la demanda interna, a pesar de lo cual se estima un robusto avance del 7,0%.

En linea con el menor dinamismo de la actividad econémica en 2016, la creacién de empleo en términos puestos de trabajo
equivalente a tiempo completo, moderara tres décimas su crecimiento hasta el 2,7% en 2016 (dos décimas superior al previsto en
Actualizacién del Plan de Estabilidad 2016-2019) y el 2,2% en 2017. Por otra parte, la tasa de paro en términos de EPA
continuaria descendiendo paulatinamente hasta alcanzar el 17,8% en 2017, mas de cuatro puntos inferior a la de 2015.

En el Escenario macroeconémico del gobierno presentado en julio, se prevé que la economia espafiola presentara de nuevo
capacidad de financiacion frente al resto del mundo, ampliandose esta capacidad hasta el 2,4%/PIB en 2016 (tres décimas

superior a la de 2015) y se reducira ligeramente hasta el 2,2% en 2017.



Por ultimo, en el “Informe de accion efectiva” del Plan Presupuestario 2017 aprobado en Consejo de Gobierno el 14 de
octubre por el Gobierno nacional en funciones, el déficit estimado para 2016 es del 4,6%, coincidente con el Ultimo objetivo
marcado por la UE. Sin embargo, para 2017 el déficit estimado es del 3,6% del PIB, cinco décimas por encima del objetivo del
3,1% fijado en el marco del procedimiento por déficit excesivo, por lo que queda pendiente de la formacion de nuevo gobierno el

ajuste necesario para que se alcance el objetivo comprometido



1. ECONOMIA REGIONAL.

1.1 Balance de la economia murciana en 2015

La economia murciana continué en 2015 consolidando la recuperacion iniciada en 2014, impulsada nuevamente por la
demanda interna, aspecto relevante en un contexto de revision a la baja de las expectativas de crecimiento en el &rea del euro y

de desaceleracion de las economias emergentes.

Segun los datos de Contabilidad Regional del INE, en 2015 la economia regional aceleré 1,3 puntos su crecimiento hasta
presentar un avance del 3,1%, coincidiendo con la prevision del gobierno regional. Ello nos situ6 un punto por encima de la media
comunitaria (cuyo crecimiento fue del 2,1%) y una décima por debajo del crecimiento nacional (3,2%).

Por el lado de la oferta y con los datos del INE, todos los sectores productivos presentaron crecimientos, destacando por su

intenso vigor la industria manufacturera y algunas ramas de los servicios.

Los servicios, con un crecimiento estimado del 3,2%, aceleraron su avance ocho décimas y dada su importancia en la
estructura productiva, fueron los responsable de algo mas del 70% del crecimiento en 2015. Dentro de las ramas de Servicios
destacaron “Comercio, Transporte y Hosteleria”, con un avance del 5,2%, el subsector mas importante de los servicios de
mercado y “Actividades profesionales cientificas y técnicas” (6,5%), “Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento”

(4,5%) e “Informacion y comunicaciones (4,2%)” ramas todas con crecimientos muy superiores a la media del sector servicios.

Cuadro 9: Crecimiento anual PIB en 2014 y 2015 Tasas de variacion interanual (%)

arlaciones e 0 e R R A PANA
014 0 014 0

Agricultura, ganaderia y pesca -1,6 0,2| -3,7 1,9
Industria (incluyendo energia) 0,9 4,0 12| 34

- Manufacturera 1,7 4,4 2,2 3,7
Construccion 0,2 31| -21 52
Servicios 2,4 3,2 1,9 3,1
- Comercio, transporte y hosteleria 5,2 5,2 3,2 4.8
- Informacién y comunicaciones 3,3 4,2 4,7 4.7
- Actividades financieras y seguros -0,7 0,5 -1,0 -0,9
- Actividades inmobiliarias 1,7 0,9 1,2 0,8
- Actividades profesionales, cientificas y técnicas 4,2 6,5 3,4 5,8
- Adm. Publica; seg. social; educacion, sanidad y Servicios Soc. -0,5 1,3 -0,4 1,7
- Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 3,3 4,5 4.4 4,2
Producto Interior Bruto 1,8 3,1 1,4 3,2

Fuente: INE (CRE) y elaboracién propia.

El sector industrial, tras un débil crecimiento en 2014, ha mostrado un fuerte dinamismo en 2015 y se ha convertido en el

segundo motor del crecimiento econémico, experimentando un crecimiento del 4,0% anual.

Tras un fuerte bache en la época de crisis, el sector construccién muestra un comportamiento que confirma la salida de esta
etapa y por segundo afio consecutivo presenta tasas positivas, con un considerable crecimiento que se ha visto acelerado 2,9

puntos en 2015, hasta presentar un avance del 3,1%.



Por su parte, el sector agrario, un sector que sufre grandes oscilaciones en las revisiones del INE, presentd casi

estancamiento, con un ligero avance del 0,2%.

Finalmente y segun los datos aportados por contabilidad regional, por segundo afio consecutivo el PIB per capita en nuestra
region crecidé menos que la media nacional, un 3,3% frente al 3,9% nacional, lo que nos ha hecho pasar de un indice de PIB per
capita del 81,8% de la media nacional en 2014 al 81,3% en 2015. Por tanto, hemos divergido medio punto en 2015, divergencia

gue es mas profunda si nos comparamos con el nivel que teniamos en el inicio de la crisis en 2008 (83,9%).

Un rasgo destacable en 2015 fue la expansién en la demanda interna, tanto por el lado del consumo como de la inversion. El
gasto en consumo de las familias continu6é acelerandose a lo largo del afio, en un contexto de mayor confianza, incremento del

empleo, tipos de interés en minimos histéricos y descensos de precios que contribuian al aumento de la renta disponible familiar.

La evolucion de la demanda externa en 2015 estuvo muy afectada por la brusca caida del precio del petréleo, y dada la
importancia en nuestra economia del comercio energético 4, origind que tanto las exportaciones como las importaciones
retrocedieran este afio. En concreto, en términos nominales las exportaciones se contrajeron un 11,8% (-4,7% en términos reales)
y las importaciones se redujeron un 23,8% (-4,0% en términos reales).

4 El 25% de nuestras exportaciones y el 60% de las importaciones regionales son de productos energéticos.

Sin embargo, y volviendo a datos nominales, dado que las importaciones cayeron el doble de lo que retrocedieron las
exportaciones, nuestra region presenta este afio un superavit comercial de 95 millones de €, superavit que no se daba desde el
afo 2000.

El crecimiento econdmico regional se reflejo, en una mejora del mercado laboral segin la afiliacion a la seguridad social y el
empleo en términos de Contabilidad regional. Asi, en 2015 se incorporaron mas de 20.000 nuevos afiliados, lo que supuso un
ritmo de crecimiento anual del 4,1%, casi el doble del crecimiento de 2014. También fue positiva la evolucion del empleo en
términos de Contabilidad Regional, con un crecimiento del 2,6% anual. Sin embargo, segun la Encuesta de Poblacion Activa, el

crecimiento del empleo fue nulo en 2015.

La tasa de paro, y segun datos de la Encuesta de Poblacion Activa, se redujo en 2015 en 2,0 puntos, y se situ6 en el 24,6%,

porcentaje mas elevado que el nacional (22,1%).

Por segundo afio consecutivo, la inflacion media regional se situd en 2015 en valores negativos, y tuvo como principal y casi
unico responsable la caida del precio de los productos energéticos. En el conjunto de 2015 los precios regionales descendieron un
0,6%, el doble del descenso ocurrido en 2014. La caida en un 9,4% en los precios de los productos energéticos fue la causa

principal del descenso de precios regionales, hecho que permitié una mayor liquidez en los hogares regionales.

La inflaciébn subyacente, parte menos volatil de los precios para cuyo célculo se detraen los precios de productos
energeéticos y de los alimentos no elaborados, mostré una tendencia ligeramente ascendente a lo largo del afio, en sintonia con la
recuperacion del consumo, con un incremento del 0,5% en el conjunto del ejercicio 2015, seis décimas superior a la existente en
2014.

En 2015, con los nuevos datos que acaban de ser revisados, la R. Murcia present6 un déficit autondmico de 711 millones €,
lo que supuso una reduccién anual del 8,7%. En términos de PIB, el déficit regional fue equivalente al 2,57% del PIB, 0,35 puntos

inferior al del afio anterior pero muy superior al objetivo del 0,7% establecido para las Comunidades.

Asimismo, la deuda de la Comunidad Auténoma respecto al PIB® alcanzo6 al finalizar el afio el 27,5%, 5,2 puntos por encima

del objetivo fijado para la R. Murcia en 2015 (22,3%) y 1,9 puntos superior a la anotada el afio anterior (25,6%)



5 Datos que acaban de ser revisados con las nuevas estimaciones de PIB 2012-2015

111.2 La economia murciana en el aino 2016

Segun las estimaciones de la Consejeria de Hacienda y Administracién Publica, la economia murciana evoluciono
favorablemente en el transcurso de este afio y con tendencia creciente. En el conjunto del primer semestre, el PIB regional crecio
un 3,2% anual, fruto de un crecimiento del 3,1% anual en el primer trimestre, ritmo que se aceleré hasta el 3,3% en los tres meses

siguientes.

Evolucion del PIB
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La demanda interna sigui6 siendo el principal impulsor del crecimiento en 2016. La creacion de empleo y la mejora de las
condiciones financieras continuaron apoyando la expansion del consumo de los hogares, mientras que la inversion empresarial
parecié experimentar una cierta ralentizacién, aun conservando su dinamica expansiva, algo frenada por la incertidumbre politica
dominante en el &mbito nacional ante la falta de concrecién del nuevo Gobierno. Dentro de la inversion en construccién, el
componente residencial continué su proceso de recuperacion, en un momento ciclico de repunte de las compraventas de

viviendas, frente a una desaceleracién de la obra publica.

Por su parte, en un contexto de debilidad del comercio mundial y de fuerte caida en los precios de los productos
energeéticos, el comercio exterior se vio afectado por el menor pulso del comercio internacional. Sin embargo, el superavit
comercial en los primeros siete meses del afio se cuadruplicd, ascendiendo a 785 millones de € en términos nominales. Este
resultado se ha dado en términos nominales por la caida en un 19% entre las importaciones y por el descenso en un 7,1% en
nuestras exportaciones. Si el andlisis se hace teniendo en cuenta los precios de las exportaciones y de las importaciones
aproximados por los IVUS publicados por el CREM, nuestras exportaciones en términos reales descendieron hasta julio un 4,5%

anual, mientras las importaciones descendieron un 2,6% anual.

Todos los sectores de actividad crecieron en este periodo, situacién que ya se registré en 2015, siendo el sector agrario y el
sector servicios los que mostraron un comportamiento mas dindmico en la primera mitad del afio. Mientras, la construccion y la

industria mostraron avances mas moderados, si bien la industria da sintomas de clara recuperacién conforme avanza el afio.

Por el lado de las rentas y segun la encuesta trimestral de coste laboral, el coste salarial por trabajador y mes en los

sectores no agrarios crecio un 2,1% anual en el primer semestre del afio, frente a la congelaciéon ocurrida en Espafia (0,0%),



continuando con la expansién nominal que viene mostrando desde 2014. Este aumento también contribuyé a movilizar la

demanda de consumo.

Esta mejora de la situacion econdmica se reflejé en el mercado de trabajo. En la primera mitad de 2016 se crearon 32.400
empleos en términos anuales, el nUmero de parados descendié en torno a las 39.000 personas y la tasa de paro se redujo mas de

cinco puntos en el Ultimo afio, retrocediendo al nivel de comienzos de 2010.

La inflacion media en los ocho primeros meses del afio se mantuvo en tasas negativas (-0,7% hasta agosto) debido
fundamentalmente al descenso de los precios energéticos, si bien la caida se ha moderado conforme avanzaba el afio, hasta
llegar a una inflacion del 0% en agosto. El precio del petréleo, aunque aumenté en el segundo trimestre, todavia se encontraba un
26% por debajo del nivel existente en el mismo periodo del afio anterior, condicionando la evolucion del indice general, que de
otro modo se situaria en tasas positivas. De hecho, la inflacion subyacente continué con un suave ascenso (0,9% hasta agosto),

reflejo de los incrementos de precios de todos sus componentes: “servicios”, “bienes industriales no energéticos” y “alimentos

elaborados, bebidas y tabaco”, los cuales registraron tasas de crecimiento sostenidas, entre el 0,8% y 1%.

La favorable coyuntura también se reflejé en el ambito empresarial y asi:

e En los siete primeros meses de 2016 se crearon 1.772 sociedades y se disolvieron 137. Esta actividad gener6
1.635 sociedades en términos netos, un 2,3% superior a las creadas en igual periodo del afio anterior.

e Las menores dificultades del sector empresarial se tradujeron, igualmente, en el descenso de las empresas
acogidas a procedimiento concursal por tercer afio consecutivo. Estas ascendieron a 52 en el primer semestre
de 2016 (69 hace un afio en igual periodo de 2015), el 2,5% de las empresas acogidas a concurso de
acreedores a nivel nacional en la primera mitad de este afio. Por sectores, todos presentaron descensos, mas
notables en construccién y comercio.

e Hasta agosto, 427 trabajadores resultaron afectados por expedientes de regulacién de empleo, un 1,4% menos
que en el mismo periodo de 2015 y el 64% correspondié a despidos colectivos.

e Por otro lado, el mayor optimismo del empresariado se tradujo en un aumento del grado de utilizacién de la
capacidad productiva, situado en media hasta septiembre en el 73%, 6,5 puntos mas que un afio antes y
maximo histérico desde el inicio de serie en 1993.

Avanzando en la senda de la consolidacion fiscal, la ejecucion presupuestaria del ejercicio contabilizaba hasta julio un déficit
de la Administracion regional del 0,58% del PIB, casi ocho décimas inferior al registrado hasta igual mes un afio antes (1,35%),

muy cerca ya del objetivo de déficit para este ejercicio (0,7%), objetivo dificil de cumplir para nuestra region segun el AIREF.

En cuanto a la deuda publica regional siguié en aumento. A mitad de este afio 2016 representa el 29,0% de nuestro PIB, un
punto y medio més que al finalizar el pasado ejercicio. Comparativamente con el resto de Comunidades Auténomas, nuestro ratio

de endeudamiento se situ6 como el quinto més elevado, siendo 4,1 puntos superior a la deuda del conjunto de las autonomias.
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Algunos condicionantes externos, como la sustancial reduccion del precio del petrdleo en lo que llevamos de afio, unas
mejores condiciones de financiacion de la economia por los reducidos tipos de interés, la mayor facilidad crediticia y las ganancias
de competitividad derivadas de la depreciacion del euro, continlan actuando como factores de partida favorables al crecimiento
econdmico, lo que junto a la inercia de avance que muestra la economia murciana, sustentan nuestras previsiones de crecimiento

para el conjunto de 2016, que sitdan el incremento real del PIB regional en un 3,1%.

Actividad Productiva

El sector primario, a pesar de su reducido tamafio, con una participacion del 4,3% sobre el VAB y del 12,8% sobre el
empleo en 2015, es de gran importancia para la economia murciana, no solo porque constituye la actividad principal en ciertos
municipios y areas de nuestra geografia, sino también porque sirve de apoyo a la industria agroalimentaria, de gran valor

estratégico para la region por su vocacién exportadora.

En el primer semestre de 2016 el sector primario, un sector dificil de prever por la provisionalidad de datos de producciones
en estas fechas, parece que ha continuado creciendo a buen ritmo si nos fijamos en la evolucion del empleo agrario, las

principales producciones y las exportaciones de productos vegetales.

En la produccion vegetal, destacaron los aumentos en las cosechas de hortalizas, principalmente tomate, lechuga y

pimiento, frente a caidas en las frutas de hueso como el melocotén y ciruelo.

Dentro del subsector ganadero, la produccién de carne, segun el sacrificio de ganado, subi6 durante el primer semestre en
casi todas las especies. Atendiendo a la especie, destacé el aumento de porcino (4,8%), que supone el 85% del total de la carne

producida en la region, y de bovino (4,1%), que aporta un 6% a la produccién.

La poblaciéon ocupada en el sector, segun datos de afiliacién a la Seguridad Social, aumenté un 3,1% hasta agosto, 2.500

efectivos mas en media respecto a un afio antes, lo que represento el 13% del aumento total de afiliacion registrado en el periodo.

El comercio exterior de “alimentos, bebidas y tabaco” viene mostrando un gran dinamismo los dos ultimos afios y
representa cada afio un mayor peso sobre el total de los intercambios realizados, ascendiendo a algo méas de la mitad del volumen

total exportado y al 20% de las importaciones totales en los meses transcurridos de 2016. Las exportaciones de alimentos han



crecido un 7,3% interanual en los siete primeros meses del afio mientras que, por su parte, las importaciones de alimentos,
basicamente frutas y legumbres, han aumentado en un 9,9%. El superavit comercial de alimentos asciende a 2.013 millones €
hasta julio, un 6,2% anual superior al del afio anterior a esta misma fecha, y el segundo superavit mas alto por Comunidades, tras
Andalucia.

Cuadro 10: Exportaciones e Importaciones de “Alimentos, Bebidas y Tabaco” por CC.AA.

- - 0, -

2oisenero. | ZoigEnero- %k Cree anualencro- Peso especto ot yigocomerca
(M(;I;og)es Export. | Import.| Export. Import. Export. Import Export. Import.

Total Nacional | 24.0935| 17.239,1| 25.2932| 18.227,3 5,0 5,7 100,0 100,0 7.065,9
Andalucia 56059 1.962,1| 6.1825| 2.018,5 10,3 2,9 24,4 11,1 4.164,0
Aragon 610,1 363,1 700,6 393,4 14,8 8,3 2,8 2,2 307,2
Asturias 88,8 1211 85,4 1316 -3,8 8,7 03 0,7 -46,2
Balears, llles 422 78,3 35,0 73,4 -17,0 -6,3 0,1 0,4 -38,4
Canarias 1185 456,3 1226 462,2 34 1,3 05 2,5 -339,6
Cantabria 176,0 176,6 163,2 162,7 7.3 7,9 0,6 0,9 0,5
Castillay Ledn 9334 5445 960,9 562,2 3,0 33 338 3,1 3987
Castiia-La 11744 6172| 12750| 7332 8,6 188 5,0 40 5418
Catalufia 5.014,8| 5.1949| 52199| 52975 41 2,0 20,6 29,1 -77,6
Valencia 32703 1.7954| 3.2440| 1.9659 0,8 9,5 12,8 10,8 1.278,1
Extremadura 609,0 112,0 552,7 118,2 9,3 5,6 2,2 06 4345
Galicia 1.417,9| 15269 1.492,7| 1.7278 53 13,2 5,9 9,5 -235,1
Madrid 844.8| 2.201,7 876,1| 22729 37 32 35 12,5 -1.396,8
R. Murcia 2.704,1 809,2| 2.901,9 889,1 7.3 9,9 11,5 49 2.012,8
Navarra 558,9 260,7 587,0 3158 5,0 21,1 2,3 1,7 2712
Pais Vasco 529,7 553,6 510,0 569,4 37 2,9 2,0 3,1 -59,4
Rioja, La 3594 182,9 346,5 192,6 -3,6 53 1,4 11 153,9
Ceuta 0,0 55,6 0,0 61,5 -16,3 10,5 0,0 03 -61,5
Melilla 42 97,4 7,8 99,8 87,6 2,4 0,0 05 -92,0
y:terminado 31| 1206 204| 1796 5,2 38,6 01 1,0 -150,2

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad. Datacomex.

Cuadro 11: Exportacién e importaciéon regionales del sector alimentacion, bebidas y tabaco por

tipos de productos.

R RCIA 0 ero 0 016 ero 0 ar. A al2016/20
one (e o]0 PO 0]0 PO 0, 0,
Productos céarnicos 183,7 30,3 252,4 25,6 37,4 -15,4
Lacteos y huevos 12,2 17,6 11,3 17,2 -7,5 -2,5
Productos pesqueros 70,5 53,8 86,3 43,3 22,3 -19,6
Cereales 1,7 150,1 3,8 122,9 119,5 -18,1
Frutas, hortalizas y legumbres 1.945,5 134,8 2.035,5 191,1 4.6 41,8
Azlcar, café y cacao 90,9 93,9 107,12 94,1 17,8 0,3
Preparados alimenticios 167,9 22,8 173,4 24,8 3,3 8,9




Bebidas 147,6 6,1 157,7 9,8 6,8 60,9
Semillas y frutos oleaginosos. 0,4 205,9 0,3 203,1 -9,3 -1,4
Tabacos 0,1 0,1 0,1 0,2 4,1 191,6
Grasas y aceites 65,3 31,6 56,7 102,8 -13,0 225,8
Piensos animales 18,3 62,3 17,3 54,1 -5,4 -13,2
Alimentacion, bebidas y tabaco 2.704,1 809,2| 2.901,9 889,1 7,3 9,9
% Peso del sector alimentacion/ total reg. 48,9 15,0 56,3 20,3

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad. Datacomex.

La industria, sector clave para nuestra economia, tanto en términos de VAB (aport6 el 16,4% del VAB en 2015) como de
empleo (ocupé al 10,6% de los trabajadores en el Ultimo afio), parece mantener en el primer semestre un ritmo muy similar al de la
Gltima parte del afio, aunque con una ligera desaceleracion causada por la caida de la actividad en la rama energia.

La produccion industrial regional, medida por el IPI, retrocedid un 4,2% anual en media durante los siete primeros meses de
2016, arrastrada por la brusca caida en los productos energéticos. Sin embargo, descontando el componente energético, la
produccioén regional crecio un 2,3%, aunque perdio fuelle y se desacelerd 1,4 puntos respecto al crecimiento conseguido un afio
antes (3,7%).
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Hasta julio, los productos energéticos retrocedieron un fuerte 26,4%, lo que sustrajo 7,2 puntos al crecimiento del IPI
regional, parcialmente compensado por la mayoria de los sectores restantes, dentro de los cuales destac6 el aumento de la

produccién manufacturera de bienes de consumo (4,4% anual) y bienes de equipo (3,1%).
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Desglosado por ramas de actividad, el IPI revela un notable avance en los primeros siete meses del afio en algunas ramas
relevantes en la industria endégena regional, como es la “industria de alimentacion” (3,7%), “fabricacion de bebidas” con un 11,6%
interanual, “industria del cuero y calzado” con un crecimiento del 12,6% y “fabricacién de muebles”, con un aumento del 10,4%.
Por otro lado, destaca el descenso de la produccidn en “otra industria extractiva” (-24%) y el méas relevante y causante de gran
parte de la evolucién del componente energético, “suministro de energia eléctrica y refino de petréleo”, con una caida del 22,7%
anual, descenso muy significativo si tenemos en cuenta que es la tercera rama de actividad industrial en importancia en nuestra

region, tras la industria de alimentacion y la industria quimica y farmacéutica.

En Espafia, la produccion industrial ha evolucionado mejor que en nuestra region, ya que frente al descenso ocurrido en la
region, en el conjunto nacional se elevo hasta julio un 1,7% anual, ritmo también desacelerado respecto al registrado en el mismo

periodo del pasado ejercicio.

La confianza de los empresarios del sector, medida a través del Indicador de Clima Industrial (ICl), experimenté desde
finales del pasado afio 2015 una importante mejora que ha continuado en 2016 y que ha superado los resultados registrados a
nivel nacional. Las opiniones empresariales mejoraron sustancialmente y mostraron un mayor optimismo respecto a la tendencia
de la produccién y el grado de utilizacion de la capacidad productiva, que se situ6 en el 73% de la capacidad instalada en media

hasta septiembre, mas de 6,5 puntos porcentuales por encima del alcanzado el pasado afio en igual periodo.



Opiniones empresariales
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La actividad del sector secundario regional, se acompafi6é de un fuerte aumento anual de las exportaciones de productos
industriales terminados del 9,6% hasta julio. Destac6 dentro de éstas, el aumento de las ventas exteriores de bienes de capital
(9,3%), maquinaria principalmente, y de textil (18,7%) y calzado (13,9%).

El avance de la actividad se trasladé al mercado de trabajo y continuando con el cambio de tendencia iniciado en 2014, se
gener6 empleo en la industria. Asi, en los primeros ocho meses del afio, el nimero de afiliados a la Seguridad Social en la
industria crecid un 5,4%, acelerando en mas de dos puntos el crecimiento conseguido en el mismo periodo del afio anterior. Este
avance supuso 3.496 afiliados méas en el sector, en torno al 18% del incremento total de afiliados en media en el periodo.

La construccidén, aunque lejos aun de recuperar su nivel de actividad previo a la crisis, siguio reponiéndose lentamente en
la primera mitad de 2016, si tenemos en cuenta los datos reflejados en la afiliacion en el sector, la compraventa de viviendas y el

final del ajuste en el precio que ya se aprecia.

Este sector, el mas castigado por la crisis, ha adquirido una nueva situacion tras perder desde el afio 2008 el 57,7% de su
VAB y mas de la mitad de sus trabajadores.

Se detectd, no obstante una pérdida de ritmo respecto a la Ultima parte del pasado ejercicio ligada a la contraccion de la
obra publica, que segun el Ministerio de Fomento retrocedié un 31,5% hasta julio. La caida en la licitacion provino de la menor
licitacion realizada por la Administracién Central (-77,7%) y un volumen de 20 millones de €, mientras las administraciones

territoriales aumentaron la obra licitada un 34,3%, ascendiendo las obras adjudicadas a 85,6 millones de €.

La construccion residencial, continué mejorando a consecuencia de las mejores condiciones financieras y de la reactivaciéon
econdmica y laboral que vivimos, que actuaron impulsando la demanda. Tanto el nimero de viviendas hipotecadas como el
importe crecieron en los siete primeros meses del afio, un 9,1% y un 1,5%, respectivamente. Esa misma tendencia al alza se
refleja en la compraventa de viviendas, la cual crecioé un 18,4% anual entre enero y agosto, ritmo que triplica el registrado un afio
antes y supera el crecimiento del 14,7% en el conjunto nacional. Este aumento se ha dado gracias a una caida muy leve entre las
viviendas nuevas ( 3,0%) tras registrar una brusca caida del 54% un afio antes y por el incremento del 23,8% entre las usadas,
muy desaceleradas respecto a un afio antes. Las viviendas usadas han supuesto en lo que va de afio el 83% del total de viviendas
vendidas y la rehabilitacion de viviendas de segunda mano, parece estar detras del dinamismo de la actividad
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Esta reactivacion de la demanda en el sector de la vivienda esta ayudando a disminuir el stock acumulado de viviendas
pendientes de venta, un stock que a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 24.135 viviendas y nos colocaba como la tercera
Comunidad con mayor porcentaje de stock respecto a su parque de viviendas (3,1% frente al 2,0% nacional).

Este importante stock de vivienda en la region es la causa de que la edificacion de nuevas viviendas muestre todavia una
importante atonia, la cual se refleja en una reduccion en las viviendas iniciadas del 3,0% anual en el primer trimestre, mientras las
viviendas visadas, indicador adelantado de la actividad futura del sector, disminuyeron un 12% hasta julio, ambas variables con
caidas mas moderadas que en el mismo periodo del afio anterior. En cuanto al ajuste via precios, parece que esta llegando a su
final. Asi, el valor tasado de la vivienda libre, crecié un 0,2% anual en el primer semestre del afio, hasta los 987 €/m2, el primer
avance tras siete afios consecutivos de caida, si bien ha sido mucho mas moderada que en el conjunto nacional, donde crecié un

2,2%. Esto ha supuesto un desplome del precio respecto a 2007 del 37,7%, cuando m2 se situaba en 1.586 €/m2.

La creacion de empleo en términos de afiliados en el sector se mantuvo estable, con un crecimiento del 5,5% anual hasta
agosto, el mismo crecimiento que el ocurrido en el mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento supuso 1.568 afiliados mas
en este sector, lo que representd 12,2% del aumento total de nuevos afiliados en lo que va de afio.

El sector servicios presentd un comportamiento muy expansivo y fue el mayor responsable de la positiva evolucién
econdmica en el primer semestre del afio, y con un crecimiento anual superior al 3,5% anual seglin estimaciones propias,

contribuyd al avance de la actividad agregada regional en 2,3 puntos porcentuales en media en lo que va de afio.

La crisis reciente ha tenido como secuela una terciarizaciéon mas intensa de la economia regional, ya que el peso del sector

ha aumentado desde 2008 mas de cuatro puntos porcentuales.

La mayoria de los indicadores de la actividad terciaria mostraron una senda ascendente. La cifra de negocios del sector
servicios, indicador global del sector, se aceler6 hasta elevarse un 4,6% anual hasta julio (3,8% en el conjunto nacional) y el

personal empleado por el sector sigui6 en linea ascendente creciendo en igual periodo un 2,7% anual (2,3% a nivel nacional).

El impulso del consumo tiré al alza del comercio minorista. Asi, las ventas reales del sector, sin incluir el comercio minorista
de combustibles, alcanz6 hasta agosto un incremento interanual del 4,6%, duplicando con ello el ritmo de crecimiento del ejercicio

anterior en igual periodo y superando en tres décimas el crecimiento nacional en el mismo periodo.
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Junto al comercio, el turismo regional también actu6 como motor del crecimiento, mostrando un excelente comportamiento
en los ocho primeros meses del afio. Asi lo atestigua el incremento de las pernoctaciones hoteleras, que con un avance del 11,9%
anual, supera ampliamente el crecimiento del afio anterior (2,2% en las mismas fechas). A diferencia de lo ocurrido en los Ultimos
seis afios, en lo que llevamos de 2016, han sido las pernoctaciones de los residentes en Espafia las que tuvieron un
comportamiento mas dinamico, con un crecimiento del 12,6% frente al 9,5% entre los residentes en el extranjero. Este favorable
comportamiento en el sector hotelero permiti6 aumentar un 11,9% anual los ingresos por habitacion disponible en el sector,
mientras los precios hoteleros subian un 3,6% hasta agosto, acelerando su crecimiento respecto a un afio antes en ambos casos.

En el ambito del transporte, el de mercancias realizado por carretera aumento en la primera mitad de afio un 10,3% (3,2% a
nivel nacional). Los flujos interregionales, que representan el 46,4% del total, mostraron un notable dinamismo, mientras se
estancaron los intrarregionales (47,5% del total de flujos) y retrocedieron los internacionales, con escasa incidencia en el total
(6,1%).

Nublando parcialmente ese buen comportamiento, el transporte maritimo de mercancias en el Puerto de Cartagena
descendié un 3,2% hasta agosto debido en gran parte a la caida de la actividad desarrollada por el sector energético
(hidrocarburos y gases licuados del petréleo entre otros), lo que derivd en una reduccion del trafico de graneles del 3,9%, trafico

que representa el 95% del transporte maritimo en la region.

En linea con la expansion de la actividad, los afiliados a la Seguridad Social en el sector servicios crecieron un 3,5% hasta
agosto, cuatro décimas por encima del crecimiento nacional, aunque ligeramente desacelerado respecto al registrado un afio
antes. Este crecimiento es equivalente a 11.551 afiliados mas, el 61% de la totalidad de nuevas afiliaciones en el periodo. Por
actividad dentro de los servicios, el mayor aumento se registré en “Educacion” (9,6%), “Informacién y comunicaciones” (7,4%),
“Actividades artisticas, recreativas y entretenimiento” (6,4%), “Transporte y almacenamiento” (5,2%), “Actividades Inmobiliarias” y

“Servicios administrativos y similares” (ambos un 4,9%).



Cuadro 12: Indicadores coyunturales por sectores productivos.(Variacién anual %, salvo

indicacion en contrario)

0 016 0 016 odato e a oqaato
Actividad
Total Afiliados a la Seguridad Social(1) 4,1 38| 41| 40 40| 45| 37| 34 4,5 6,3 | AGO-16
Consumo Energia Eléctrica Iberdrola 55 0,3| 54| 5,0 94| 17| -1,5| 21 -1,9 | JUN-16
Agricultura
Exportaciones productos vegetales 9,4 4,1} 40| 155| 114 68| 3,7\ 65| -26 -2,6 | JUL-16
Ocupados agrarios -2,5 6,7| -6,8) 35| -98| 37| 38| 92 9,2 | Il trim-16
Afiliados a la Seguridad Social Agri.(1) 52 26| 56| 47 58| 45| 26| 18 5,9 6,3 | AGO-16
Consumo Energia Eléctrica en agricultura 7,2 41| 83| 07| 12,0, 80| 62| 2,7 -4,3 | JUN-16
Industria
indice de Produccién Industrial. General 3,7 -2,8 3,3 6,0 2,2 3,3| -5,0| -2,5 -0,1 8,4 | AGO-16
IPI de bienes intermedios 6,2 -1,0 4,6 7,4 5,4 72 -0,8 0,2 -2,9 3,3 | AGO-16
Importaciones de bienes intermedios -27,1 -23,2-23,8|-28,9| -31,2|-235|-25,2|-22,6| -19,4 -19,4 | JUL-16
Indicador de clima industrial (saldo) 4,9 141) 10| 16 57| 11,3| 15,2 15,8 11,3 9,3 | SEP-16
Utilizacion capacidad industria (%) 68,4 73,0| 67,9| 63,7| 67,9 74,1| 742| 72,2 72,6 72,6 | Il trim-16
Export. productos industriales terminados 16,0 9,6 8,8| 18,6 21,7| 15,1 15,1| 11,6 -7,9 -7,9 | JUL-16
Consumo energia eléctrica industrial 4.4 -0,7| 51| 5,0 3,1 45| -06| -0,8 -3,7 | JUN-16
Ocupados industria -2,1 50| -0,7 1,0y -55| -3,3 0,9 9,0 9,0 | Il trim-16
Afiliados a la Seguridad Social Industria(1) 3,6 53| 26| 31 42| 46| 51| 54 57 6,0 | AGO-16
Construccion
Viviendas visadas. Obra nueva -09| -11,9|-22,6-44,4)101,3| 76,9| 7,6|-11,0| -59,3 -59,3 | JUL-16
Viviendas terminadas -32,5 20,8|-77,4|-350| 93,5(-30,3|-19,4| 41,0 300,0 | JUN-16
Viviendas hipotecadas 24,8 9,1| 25,8 27,3| 24,1| 22,0 73| 185| -12,6 -12,6 | JUL-16
w&tg:)""do vivienda libre/ m2 (M® 08| 02| -13| -13| -05| 01| 08| -03 -0,3 | 1l trim -16
Consumo energia eléctrica Construccion -0,5 -2,0 1,2 -1,3 3,7| 59| 98| 6,6 12,8 | JUN-16
Licitacion Oficial (M® Fomento) -45,0 -315|-82,6|-143| 31,3|-554| -6,3| 53,7| -80,8 -80,8 | JUL-16
Ocupados construccién 1,1} -11,8| 28,0, -0,6| -6,8|-10,8| -8,2|-15,8 -15,8 | Il trim -16
ég'r']"’::&i? éi‘)segu”dad Social 62| 59| 41| 63| 65| 79| 69| 57| 32 2,5| AGO-16
Servicios
Viajeros Establecimientos hoteleros 0,5 11,5 3,8] -0,8 20| -2,6) 13,1 10,7| 111 10,6 | AGO-16
permoctaciones establecimientos 13| 119| 80| 00| 05| -15| 123 125| 109 8,8 | AGO-16
Pernoctaciones acampamentos -1,3 98| -50| -3,1 0,4 3,0 7,8 0,9| 20,8 27,9 | AGO-16
Pernoctaciones apartamentos 3,0 -05| 56| 61y -02y 86| 06| -15| -0,3 -1,2 | AGO-16
% Grado de ocupacion hoteleras 44,9 51,1} 38,3| 46,1| 57,1 38,0| 41,6 50,9| 65,9 70,8 | AGO-16
% Grado de ocupacién acampamentos 36,3 37,0| 48,2| 26,9| 28,7 41,5| 48,3| 27,6| 34,4 39,0 | AGO-16
% Grado de ocupacion apartamentos 23,7 28,3| 14,4 20,9| 445| 149 15,2| 21,7| 58,0 62,6 | AGO-16
Transporte aéreo (Pasajeros) -2,5 -1,0-28,0 44| -2,8| -33| 36,3| -2,1 -5,6 -3,3 | SEP-16
Ocupados servicios 0,7 78| -30| -2,7 46| 40| 80| 7,6 7,6 | Il trim -16
Afiliados a la seguridad social servicios(1) 3,8 35| 41| 37 33| 42| 33| 32 4,1 2,9 | AGO-16
Consumo energia eléctrica servicios 7,5 54| 6,2 87| 11,1 36| 43| 64 -0,7 | JUN-16
Indice Cifra Negocios Sector Servicios 4,1 4.6 3,8 4.5 4,9 3,2 6,0 4.8 0,3 0,3 | JUL-16




* Hasta Gltimo dato disponible. Q) Afiliacion ultimo dia del mes

Fuente: INE, M° Trabajo y Seguridad Social, M° de Fomento, Iberdrola, Banco de Espafia y CREM.

Demanda Interna

La expansion de la actividad en el curso de 2016 continué teniendo como principal soporte a la demanda interna,

sobresaliendo el dinamismo del consumo privado.

Tras crecer el gasto total de los hogares el pasado ejercicio 2015 un 2,2% (1,8% en el conjunto nacional) segun la Encuesta
de Presupuestos Familiares, la fortaleza de este componente de la demanda continu6 favorecida en 2016 por algunos factores:

e Elincremento de las remuneraciones salariales totales asociado tanto al aumento del empleo, como, aunque en
menor medida, al incremento salarial. Asi en la primera mitad de 2016 se crearon 32.400 empleos segun la
EPA. Por su parte, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos firmados hasta septiembre,
alcanzo el 0,95% después de cuatro afios de subidas mucho mas moderadas y el coste salarial total, estimado
por la encuesta trimestral de salarios en la industria y los servicios, aumenté un 2,1% anual en la primera mitad
de afio.

e La rebaja del impuesto sobre la renta en vigor desde el inicio del afio (elevacion del limite exento, reduccion de
retenciones para adecuarlas a la bajada de la tarifa del impuesto, mejor tratamiento de las circunstancias
personales, familiares y de discapacidad y incremento de algunas deducciones).

e La bajada de precios de la energia y la moderacion general de los precios de consumo.

e La reduccién que supone la carga de la deuda privada por el descenso del endeudamiento de los hogares y los
minimos en los que se sitdan los tipos de interés. Todo ello redund6 en una mejora de la renta disponible. En
este sentido, el stock de deuda del sector privado pendiente con las entidades financieras siguié descendiendo
por octavo afio consecutivo, un 3,2% anual en la primera mitad de afio, si bien se observa en el segundo
trimestre del afio el primer crecimiento anual desde mediados de 2012.
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Apuntando al dinamismo del consumo tendriamos la mayoria de indicadores. El indice de ventas al por menor deflactado
mostré en los ocho primeros meses de este afio un crecimiento del 4,6%, ritmo muy superior al registrado el pasado afo en igual
periodo y superior al del conjunto nacional. Ademas, también crecid la ocupacion en el sector, un 1,1% hasta agosto, seis décimas
menos que en Espafa. Y si tomamos como referencia los afiliados a la seguridad social del “Comercio al por mayor y por menor;
reparacion de vehiculos” el crecimiento de los afiliados ha sido algo mas intensa, con un avance del 2,5% anual hasta agosto,

dando muestras del dinamismo del sector.



Tanto el indice de produccién industrial de bienes de consumo, como las importaciones de este tipo de bienes, mostraron
también un comportamiento acelerado en los siete primeros meses del afio. El primero, en promedio crecidé un 4,4%, frente a una
caida en igual periodo de 2015. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo registraron un aumento del 13,7% (14,2%
en términos reales), multiplicando por mas de ocho el crecimiento registrado en igual periodo de 2015, impulsadas por el mayor
consumo de los hogares.

En cuanto a las opiniones empresariales relativas a los bienes de consumo, los resultados también muestran un mayor
optimismo que un afio antes. En el conjunto de nueve primeros meses del afio y respecto al mismo periodo del afio anterior,
aumenta casi tres puntos el grado de utilizacién de la capacidad productiva, mejora la situacion de la cartera de pedidos y del
stock de productos terminados de este tipo de bienes.

Cuadro 13: Indicadores coyunturales de la demanda interna.(Variacion anual %, salvo

indicacion en contrario)

0 016 0 016 odato echa odato
Demanda Interna
Consumo
Matriculaciones turismos 24,8 14,41355)19,1| 30,1 17,2|13,0| 21,1 9,4 9,1| SEP-16
Ventas Comercio por menor deflactado 2,6 46| 34| 28| 2,2 2,1 3,8 4.5 5,8 6,5 | AGO-16
% Utili. capacidad productiva B. consumo 63,3 65,31 60,8|63,2| 63,4| 659|656| 657| 64,5 64,5 | lll trim16
Incremento salarial pactado (%) 0,58 0,95/0,2040,43| 0,50 0,58|1,14| 0,97| 0,95 0,95 | SEP-16
Coste salarial por persona y mes 0,9 1,0y 1,7{-01} 06| 13| 04| 1,6 1,6 | 11 trim16
IPC general -0,6 -06}-1,2| -04} -05| -04|-06| -09| -02 0,1| SEP-16
IPI Bienes de Consumo 0,6 52| -35| 22| 12| 24| 50| 50 57 11,6 | AGO-16
Importaciones de bienes de consumo 4,2 13,7 2,0| 24| 6,7 471116 13,2| 19,7 19,7 | JUL-16
Inversion
% utiliz. capac. product. 68,4 73,0(679|63,7| 67,9 741|742 722| 72,6 72,6 | 1l trim16
Matriculacion vehiculos industriales 23,4 7,2(152|279| 37,0| 198| 69| 36| 116 5,0 | SEP-16
Importaciones de bienes de capital 24,0 -1,2133,9(39,1| -0,4| 33,1|14,5|-10,4| -13,2 -13,2 | JUL-16
Créditos al sector privado -7,1 -3,2| -6,0f -9,0| -7,6| -6,0| -7,7| 1,6 1,6 | 11 trim16
IPI Bienes de equipo 13,4 2,6)10,9|28,0f 13,0y 40| 53| 92| -13,9 -1,9 | AGO-16

Fuente: D.G.T, INE, M° Trabajo y Seguridad Social, M° de Industria, Energia y Turismo, Banco de Espafia y CREM.

Por Gltimo, el Gnico indicador que empeoré su comportamiento respecto a un afio antes fue la matriculaciéon de turismos, la
cual se elevd un 14,4% anual hasta septiembre, practicamente la mitad del crecimiento en el mismo periodo del afio anterior. La
finalizacion en el mes de julio del plan PIVE 8 y la ausencia de expectativas respecto a la aprobaciéon de uno nuevo hasta la
formacion de Gobierno, esta afectando a la demanda de estos vehiculos, como ya se refleja en el tercer trimestre.
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Respecto al agregado inversion, los indicadores apuntaron a cierta ralentizacion en el crecimiento. Las condiciones siguen
siendo favorables para las decisiones de inversion, dado el desapalancamiento de las empresas, los bajos tipos de interés, el
buen pulso de la demanda y el crecimiento de la utilizacién de la capacidad productiva. No obstante, las expectativas algo menos
favorables respecto al crecimiento mundial y la falta de repunte de la financiacion, proporcionaron sefiales menos favorables.

La matriculacion de vehiculos industriales desacelerd visiblemente su tasa de crecimiento. Con una senda fuertemente
expansiva desde finales 2013, se desaceler6 desde comienzos de afio hasta el segundo trimestre, aunque presentd un leve
repunte en el tercer trimestre, que le permitié anotar un incremento del 7,2% hasta septiembre, una cuarta parte del crecimiento

anotado en el mismo periodo del afio anterior.
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Esa cierta pérdida de tono también se aprecia en otros indicadores, como la produccién de bienes de equipo y las
importaciones de capital. Asi, la produccién de este tipo de bienes aument6 hasta julio un 3,1% y las importaciones de capital

aumentaron un 8,3% en términos reales, tras crecer ambas fuertemente el pasado ejercicio (21,8% y 13,6% respectivamente).

En cuanto a las opiniones empresariales, se carece de informacion sobre bienes de inversion, pero los datos respecto a los
bienes intermedios son positivos y mejoran los resultados del afio anterior en el conjunto de los primeros nueve meses del afio.
Asi, aumenta casi ocho puntos el grado de utilizacién de la capacidad productiva (hasta el 75,5%), mejora el nivel de cartera de

pedidos y se reduce el stock de productos terminados de este tipo de bienes.



Demanda externa

En los meses transcurridos de 2016, el contexto en el que tuvieron lugar los flujos comerciales con el exterior en la regién y
en toda Espafia, estuvo marcado por un tipo de cambio del euro frente al ddlar en los niveles del pasado ejercicio, cuando se
devalué notablemente; una caida del precio de las materias primas en general y mas intensa en el caso del petréleo; y una

recuperacion lenta en nuestros principales socios comerciales.

Segun las cifras del CREM, los primeros siete meses de este afio 2016 se cerraron con un superavit comercial de 785
millones de €, fruto de un descenso del 7,4% anual en las exportaciones y de una brusca caida del 19% en las importaciones en
términos nominales. La tasa de cobertura global se situ6é en media del periodo en un 117,9%, casi 15 puntos superior al del afio
anterior. Este nivel de cobertura marcé de nuevo un record histérico en la serie, y se explica, fundamentalmente, por la minoracién

de las compras al exterior por el descenso del precio del petréleo y por la menor actividad de refino.

Comparativamente con el resto de autonomias y segun datos del Ministerio de Economia y Competitividad, con datos de los
primeros siete meses del afio, la R. Murcia fue la comunidad con mayor caida de las importaciones, y ocup0 la cuarta posicién en

cuanto al descenso de las exportaciones.

Cuadro 14: Resumen comercio exterior CREM. (Tasas de variacion anual, salvo indicacion en

contrario)
0 0 016 0 016
Exportaciones totales -11,8 -6,3 -74| -34| -47|-21,4| -15,7| -8,1| -55| -11,2
Bienes de consumo 10,5 11,3 8,9 8,9 12,7 11,2 8,9 4,9 14,6 2,6
Bienes de capital 18,2 16,0 9,3 2,00 21,3 344 18,4 19,8 16,6 | -23,0
Bienes intermedios -28,6 -22,0 -279| -152| -20,7| -39,9| -32,1| -25,8| -31,3| -24,0
Exportaciones energéticas -37,6 -33,4 -42,0| -10,5| -39,0| -50,8| -36,0| -37,5| -51,0| -29,6
Exportaciones no energéticas 2,8 6,1 2,5 -1,1| 125 1,2 -1,9 0,6 6,9 -5,4
Exportaciones a la UE -9,5 0,3 -8,4 -0,1 76| -18,6 | -23,0| -10,0 -7,0 -8,0
Exportaciones fuera de la UE -15,7 -17,6 -5,3| -10,4| -22,0| -25,7 0,7 -3,5 26| -17,3
Importaciones totales -23,8| -22,0| -19,0| -21,1| -25,7|-27,5| -19,7| -20,8| -18,9| -14,9
Importaciones totales de la UE -3,9 1,5 5,4 -1,3 0,8 -8,4 -5,2 14,1 48| -11,4
Importaciones totales extracomunitarias | -27,6 -25,8 24,4 -242| -29,8| -31,0| -240| -279| -24,1| -159
Importaciones totales energéticas -35,7 -33,1 -36,4| -32,0| -37,4| -386| -340| -43,1| -34,7| -23,0
Importaciones totales no energéticas 6,3 7,2 9,5 8,8 6,7 05| 10,2 17,3 7,0 -3,0
Tasa de cobertura total (%) 101,0| 103,1| 117,9|101,0105,9| 91,1|106,9|117,3| 123,3|105,4
Tasa de cobertura energética % 42,5 37,0 33,8 36,4 36,5| 40,9 58,9 40,0 27,4 36,7
Tasa de cobertura no energética % 190,5 211,6 198,2| 211,5| 219,6| 168,5| 167,3| 181,4| 219,5| 186,3

* Datos hasta julio en datos anuales y dato de julio en el tercer trimestre de 2016.
FUENTE: CREM, en base la Estadistica de Comercio Exterior de la AEAT.

Excluyendo el componente energético, el balance es diferente. En los siete primeros meses del afio las exportaciones
regionales no energéticas desaceleraron su crecimiento respecto a un afio antes, pero crecieron en términos nominales un
2,5%. Paralelamente, las importaciones no energéticas crecieron mas intensamente que un afio antes, presentando un avance del
9,5% anual. Con estos datos, el superavit no energético se saldé con 2.199 millones de euros, algo inferior al registrado un afio

antes y la tasa de cobertura alcanzé un 198,2%, con lo que se redujo 13,4 puntos porcentuales. Este resultado provino de la



ralentizacion del comercio mundial asociado a la situaciéon econémica de nuestros socios, con la consiguiente desaceleracion de

las exportaciones, junto al dinamismo de la economia y de la demanda regional, que impulsé las importaciones.

Por destino final, el crecimiento mas moderado de las exportaciones estuvo vinculado a la ralentizacion en el crecimiento
de los bienes de consumo (se desaceleran 2,4 puntos hasta crecer un 8,9% y suponen el 63% del total exportado hasta julio) y a
la acentuacion en la caida de las exportaciones de bienes intermedios. Cabe mencionar que los productos energéticos intermedios
descendieron un fuerte 49,5% anual y los productos industriales intermedios lo hicieron en un 5,6%, con datos de los siete

primeros meses.

El andlisis por secciones arancelarias de las exportaciones, evidencia el menor impulso de forma casi generalizada. Entre
las que mas peso representan, pierden vigor las exportaciones de productos vegetales, que suponiendo casi el 37% del valor
exportado, crecen un 4,1% hasta julio, lejos del 10,7% alcanzado en el mismo periodo del afio anterior. También ocurre algo
similar con la industria de alimentos, bebidas y tabaco, que con un leve aumento del 1,7%, se desaceleran casi tres puntos.

Llama positivamente la atencion el excelente comportamiento de las exportaciones de animales vivos y productos del reino
animal, que tras un espectacular crecimiento en 2015 del 31,5% hasta julio, este afio mejora resultados y experimenta un avance
del 33,9% en el mismo periodo. También destaca la progresién del calzado, sector que crece un 13,9% en los primeros siete
meses, siete décimas mas que en el mismo periodo del afio anterior.

La debilidad econémica en la UE puede estar detras de la caida anual que se produce en las exportaciones regionales de
productos basicos para la industria, como ha sido el caso de plasticos (-10,0%), productos quimicos (-4,6%) y metales (-11,3%).

Por ultimo, la seccion que en mayor medida ha contribuido al descenso de las exportaciones regionales, ha sido la de

minerales (que incluye basicamente derivados del petr6leo), que con una caida del 40,1% anual y representando el 15% de
nuestras exportaciones, ha sido una de las principales causas del descenso de estas.

Cuadro 15: Exportaciones por secciones arancelarias (TARIC).

Datos a ados enero O ero 02016 Peso e otalexportado (% asa de variacion a al (%
one 0 014 016/20
Productos Vegetales 1.896,90 36,8 10,7 4,1
Minerales 7727 15,0 -37,8 -40,1
Industria alimentos, bebidas y tabaco 654,0 12,7 4,6 1,7
Plasticos 423,4 8,2 9,9 -10,0
Animales vivos y p. reino animal 329,4 6,4 31,5 33,9
Quimica 253 4,9 7,7 -4,6
Maquinas 231,2 4,5 16,6 2,6
Metales 223,9 4,3 7,5 -11,3
Otras secciones no incluidas 186,1 3,6 18,6 4,2
Calzado 76,3 15 13,2 13,9
Textil 32,3 0,6 359 18,7
Piel 23,3 0,5 -13,3 -15,5
Cemento, piedra 18,8 0,4 27,8 5,8
Papel 14,8 0,3 -24,7 -3,0
Transporte 12,2 0,3 -8,1 -4,7
Madera 54 0,1 10,5 -5,2
TOTAL 5.158,50 100 -6,3 -7,4




Fuente: CREM en base a los datos de la AEAT.

Por destino geografico y con datos de los siete primeros meses, las exportaciones murcianas a la UE cayeron un 8,4% y las
destinadas al resto del mundo mostraron un retroceso menor ( 5,3%), con lo que el peso de las exportaciones a la Unién Europea
sobre el total disminuy6 ocho décimas hasta situarse en el 66,9% del total de ventas exteriores de la region.

Esta caida se debi6 al retroceso significativo entre las destinadas a Francia (-33,8%), Italia (-19,0%) y Reino Unido (-5,8%),
que conjuntamente suponen el 51% de las ventas regionales a la UE, caida parcialmente compensada con el aumento de las
dirigidas a Alemania (4,5%) y a los Paises Bajos (11,1%).

El retroceso fuera de la UE, se focalizé en los mercados de Asia (-16,8%) y en particular cayeron las exportaciones a Japén
(-32,7%), India (-36%), Nuevos Paises Industrializados Asiaticos y en menor medida también las destinadas a China (-2,8%),
grupo de paises que conjuntamente suponen el 7,5% de cuota de nuestro mercado de exportacion. Por el contrario, crecieron las
exportaciones a América (14,7%), y en especial las destinadas a EEUU (19,9%) y a Brasil, con un fuerte crecimiento del 50,6%.
Por ultimo, las exportaciones destinadas al continente africano crecieron un 6,5%, destacando los crecimientos de las destinadas
a Libia (31,3%), Egipto (55,6%) y Marruecos (3%), paises a los que va destinado el 5,1% de nuestras ventas exteriores.

Cuadro 16: Comercio exterior por areas geograficas

portacione portacione
Dato 5 5
a adosenero 0 Pa pacionrela a 0% Pa pacionrela a
0
0 014 016/20 % 0 014 016/20 %

Total -22,0 -19,0 100,0 -6,3 -7,4 100,0
Europa -8,5 -20,1 31,8 -2,1 91 69,4
Unién Europea 15 54 23,5 0,3 -8,4 66,9
Alemania 16,5 -6,6 4,1 5,6 4,5 11,7
Francia -9,2 -8,1 2,5 -11,7 -33,8 11,5
Reino Unido 20,6 4,1 1,2 5,6 -5,8 10,9
Italia 4,7 31,6 51 -24,5 -19,0 6,4
Paises Bajos 9,7 3,4 3,2 48,2 11,1 9,1
Resto UE -3,7 4,4 10,6 18,5 57 26,3
Africa -13,4 7,9 11,3 -9,5 6,5 9,6
Marruecos 14,7 -13,6 0,9 -15,1 3,0 2,7
Libia . 40,0 4,5 18,9 31,3 1,7
Egipto -87,4 422,0 1,1 170,5 55,6 0,7
Nigeria -4,7 106,4 29 -25,7 -13,2 0,2
América -27,3 -35,1 27,5 -21,8 14,7 9,4
EEUU 28,1 -2,3 2,5 -8,1 19,9 4,0
Brasil 39,0 25,6 8,7 13,8 50,6 2,5
Méjico -40,2 -31,1 9,1 92,4 -15,3 1,0
Colombia -32,2 -70,6 2,5 9,0 17,1 0,2
Asia -30,4 -4,7 29,4 -16,3 -16,8 11,3
China 21,1 -1,1 6,0 23,9 -2,8 2,5
Japon 28,4 29,8 0,3 -38,7 -32,8 1,2
India 18,0 -6,3 0,5 118,1 -36,0 0,9
Corea del Sur -8,3 38,4 0,5 -42.9 -11,6 2,2
Arabia Saudi -36,3 -31,9 11,0 54,2 -21,4 0,9




Irak 39,3 55 4,1 78,9 -18,4 0,1

Oceaniay otros

territorios. 79,9 1113 0,0 36,7 -13,8 0,2

Fuente: CREM en base a los datos de la AEAT.

Respecto a las importaciones y con datos acumulados de los primeros siete meses, destacé por secciones el descenso
notable de las correspondientes a “minerales” (-36,4%), epigrafe que recoge mayoritariamente las compras de productos

energéticos y suponen casi la mitad de nuestras compras en el exterior.

Por el contrario y con un comportamientos expansivos, destacé el aumento de las compras de “plasticos” (26,3%), “cemento
y piedra” (19,1%), “metales® (17,9%), “maquinas” (15,7%), “productos quimicos” (3,1%) y “productos vegetales” (2,8%), la segunda
seccién mas importante tras los minerales.

Por areas geograficas, las importaciones comunitarias crecieron un 5,4% mientras descendian un 24,4% las
extracomunitarias. Dentro de las compras realizadas a la UE, destacaron por su tono expansivo las realizadas a Italia (31,6%) y
Reino Unido (4,1%), mientras registraban descensos las importaciones de Francia (-8,1%) y Alemania (-6,6%).

El descenso en las importaciones extracomunitarias estuvo muy ligado a la caida de nuestras importaciones energéticas,
fruto de la menor demanda. Asi, las mayores caidas se produjeron en Arabia Saudi (-31,9%), México (-31,1%) y Colombia (-
70,6%).

Mercado de Trabajo

En sintonia con la recuperacion econdémica, se aprecia una mejora del mercado laboral manifestada en una considerable
elevacion del empleo, tanto segun la Encuesta de Poblacion Activa como segun el registro de afiliados a la seguridad social y en
una sustancial caida en la tasa de paro. Asi mismo, los ultimos indicadores laborales de paro registrado y afiliaciones referentes a

julio y agosto, confirman la continuacion en esta mejora.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa, en el segundo trimestre de 2016 se contabilizaron 36.200 ocupados mas que en
el mismo trimestre del afio anterior, lo que en términos anuales supuso un avance del 6,8%, el mayor aumento anual por
Comunidades Auténomas y nuestro mayor avance desde el segundo trimestre del afio 2000. Este comportamiento supuso una
aceleracion de 1,2 puntos respecto al trimestre previo, lo que permiti6 que en promedio, en el conjunto del primer semestre del
afio el empleo creciera a un ritmo del 6,2%, més del doble del crecimiento medio nacional (2,9%). Este dinamismo en el empleo ha
empujado la tasa de empleo hasta el 47,0% de la poblacion de mas de 16 afios, 2,7 pp por encima de su nivel en el mismo
semestre del afio anterior.

La creacion de empleo en el primer semestre de 2016 se ha caracterizado por afectar de forma generalizada a ambos
sexos, algo mas intensamente a mujeres; se ha dado tanto entre los menores de 25 afios, como y mas intensamente entre los de
25 y mas afios; ha afectado a todos los sectores salvo al de la construccion; se ha dado tanto entre trabajadores por cuenta propia
como especialmente entre asalariados y se ha producido con mas intensidad entre los ocupados con menor formacion (hasta

estudios primarios).
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En el primer semestre del afio, todos los sectores productivos salvo construccién, registraron aumentos del empleo y
mejoraron los resultados del afio anterior. EI empleo agrario crecidé un 6,7% anual, el de servicios mostraba un vigoroso
comportamiento con un avance del 7,8% anual y el empleo industrial aument6 un 5,0% anual. Por el contrario, el empleo en
construccion segun la EPA retrocedié un 12%, dato que contrasta con los positivos datos de afiliados en el sector comentados

anteriormente.

Distinguiendo por situacién profesional y para el conjunto de la primera mitad de afio, los trabajadores por cuenta propia
crecieron un 3,5% anual, mientras los asalariados lo hicieron en mayor medida, con un crecimiento del 6,8% anual. Dentro de los
asalariados, resalta la buena evolucion de los que cuentan con contrato indefinido, que pese a representar todavia una de las
menores proporciones por Comunidades Autdénomas (66,5% de los asalariados frente al 74,6% nacional), este primer semestre
crecen un 7,1% anual, superando el crecimiento del 5,9% anual entre los que cuentan con contrato temporal.

Cuadro 17: Mercado de trabajo (% Tasa de variacion interanual, salvo indicacién en contrario)

0 016 0 016 0 dato Disponible
e de pe Ona
Activos totales -2,7 -09|-32| -1,8| -2,8| -29| -06| -1,2 701,7
Ocupados 0,0 6,2|-18) -1,3| 08| 21| 56| 6,8 570,4
Por sectores
Agrario -2,5 6,7 68| 35| -98 3,7 3,8 9,2 83,7
No agrario 0,3 61| -1,0) -2,1 2,5 19 5,9 6,4 486,8
Industria -2,1 50( -0,7) 10| -55| -33 0,9 9,0 75,0
Construccion 1,1 -11,8) 28,0y -0,6| -6,8| -10,8| -8,2| -15,8 23,9
Servicios 0,7 78| -3,0| -2,7 4,6 4,0 8,0 7,6 387,9
Por situacion profesional
Asalariados 0,2 68| -09| -0,7 0,7 1,9 59 7,6 476,9
Indefinidos -1,1 71| 37| -2,6 0,0 2,1 7,8 6,4 310,1
Temporales 2,9 59| 53| 30 2,0 1,7 2,0 9,8 166,8
% Tasa temporalidad 33,9 33,5| 33,1} 34,3| 34,9| 33,2| 31,9| 35,0 35,0
No asalariados -1,4 35| -5,9| -4,0 1,5 2,9 4,1 2,9 93.6




Por edad

Menores de 25 afios 7,1 3,9|-13,1) 12,7} 12,3} 18,1} 12,7| -3,0 30,1
De 25 y més afios -0,4 6,3 -1,2| -2,0 0,2 14 5,2 7,4 540,3
Por sexo

Hombres 2,3 5,7 1,6 2,5 0,7 4,4 6,8 4,7 334,3
Mujeres -3,2 69| -63| -65 1,1 -0,9 4,0 9,8 236,1

Por nivel de formacién

Hasta estudios primarios -16,7 26,71-22,0(-22,1| -15,2 -6,2| 16,7| 36,5
Estudios secun. y/o univ 2,4 3,8 1,3 1,9 3,0 3,3 4,3 3,3
Parados Totales 99| -214| -6,8| -3,1|-13,0|-16,2|-17,7|-25,4 131,2
% Tasa de paro 246| 20,4|26,7|248| 23,5| 23,5| 22,1| 18,7 18,7
Paro registrado -7,3 97| -6,0] -6,1 -8,2 -9,0( -10,1 -9,1 -9,8 117,6
Afiliados Seg. Social (fin mes) 4,1 3,8 4,1 4.0 4.0 4.5 3,7 3,4 4,5 516,1

* Hasta ultimo dato disponible: Paro registrado y afiliados hasta agosto y resto de variables hasta segundo trimestre.
Fuente: INE, INEM, M° Empleo y Seguridad Social.

Distinguiendo por situacion profesional, los trabajadores por cuenta propia crecieron un 3,5% anual en la primera mitad de
afio, mientras los asalariados lo hicieron en mayor medida, con un crecimiento del 6,8% anual. Dentro de los asalariados, resalta
la buena evolucion de los que cuentan con contrato indefinido, que pese a representar todavia una de las menores proporciones
por Comunidades (66,5% de los asalariados frente al 74,6% nacional), este primer semestre crecen un 7,1% anual, superando el
crecimiento del 5,9% anual entre los que cuentan con contrato temporal.

Por su parte, el empleo en el sector privado crecié un 7,9% anual en el primer semestre, 34.450 nuevos empleos, mientras
el empleo publico se redujo un 2,4%, 2.050 empleos menos que un afio antes. Ademas, en términos de tendencia se aprecia que
en el segundo trimestre se acelerd 1,5 puntos el ritmo de avance anual del empleo privado, hasta el 8,6%, mientras el empleo
publico intensifica ligeramente su descenso hasta el 2,7% anual, completando cuatro trimestres en descenso.

Evolucion del empleo piblico y privado
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Atendiendo al tipo de jornada, la primera mitad de afio se ha caracterizado por la potenciacion por quinto trimestre
consecutivo del empleo a tiempo completo, con un aumento de 38.150 personas (+8,8% anual), mientras retrocedia un 6,3%

anual el empleo a tiempo parcial (-5.700 personas).



Por dltimo, es preocupante que en el primer semestre del afio, el 46% del nuevo empleo creado se haya dado entre
personas con una baja formacion (estudios hasta primaria), grupo que experimenta una subida del 26,7% anual, mientras en
Espafia se pierde ligeramente empleo en este grupo. Por el contrario, el empleo entre los mas formados (universitarios) ha

supuesto el 24,5% de los nuevos puestos en nuestra regién, diez puntos inferior a lo que supuso en el conjunto de Espafia.

Tras tres afios consecutivos de descenso de activos, lo que resultd insolito en 2015 puesto que las expectativas
econdmicas ya habian mejorado claramente, este primer semestre de 2016 ha continuado esta misma ténica, aunque se frena el
ritmo de caida anual. Asi, podemos observar que los activos descendieron un 0,9% anual, lo que significa que salieron 6.500
personas del mercado laboral (-2,5% en el mismo periodo del afio anterior). Este caida anual en los activos junto a una préactica
estabilizaciéon entre la poblacion en edad de trabajar (+900 personas y un 0,1% anual), denota que al igual que ocurrié un afio
antes, contintia produciéndose un trasvase de poblacién activa hacia los inactivos, categoria que ve engrosar su nimero en 7.450
personas en el primer semestre del afio (+1,6% anual). Esta evolucion ha llevado a que retroceda la tasa de actividad hasta el

59,1%, seis décimas inferior a la registrada en el mismo semestre del afio anterior y dos décimas inferior a su homénima nacional.

La fuerte generacion de empleo unida al retroceso entre los activos, ha permitido que el paro estimado anote en el segundo
trimestre del afio un descenso de dos digitos por cuarto trimestre consecutivo, alcanzando una intensa caida del 25,4% anual y
llegando a una tasa de paro del 18,7%, inferior a la tasa de paro nacional por primera vez desde principios de 2008.
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Para el conjunto del primer semestre el paro estimado se situ6 en 142.500 personas, casi 39.000 menos que un afio antes
(-21,4% anual). Por sexo, se vieron beneficiados practicamente en la misma proporcién, hombres ( 21,4% anual) y mujeres (
21,5%) y por edad, se beneficiaron tanto los jévenes menores de 25 afios (-12,5% anual) como, y mas intensamente, los mayores
de esta edad (-23,2%).

El desempleo de duracién muy prolongada, con dos o mas afios buscando empleo, es uno de los datos mas preocupantes
del actual mercado laboral, ya que este colectivo representa cerca de la mitad del paro y el hecho de estar largo tiempo parado
dificulta mas conseguir un nuevo empleo. Durante el primer semestre de 2016, este colectivo se ha reducido un 16,8% anual (-
12.800), descenso inferior al producido entre los parados totales (-21,4%), lo que origina que la proporcién respecto a los parados
totales haya crecido 2,5 puntos hasta representar el 44,5% del total de parados (57,6% del total si consideramos los parados con

uno o mas afios buscando empleo.



Como resultado de la evolucion del paro estimado y de los activos, la tasa de paro regional descendi6é 5,3 puntos en la
primera mitad de afo, hasta situarse en el 20,4% en media. Por nacionalidad, al igual que ocurre en el resto de Comunidades
Auténomas salvo en Canarias, la tasa de paro entre los espafioles fue inferior a la registrada entre extranjeros (18,9% frente a
27,9% entre extranjeros), si bien en ambos caso se reduce de forma significativa y desciende 5,5 puntos entre los espafioles y de
4,6 puntos entre los extranjeros. También es resefiable que la tasa de paro de los extranjeros sea en nuestra region seis décimas
inferior a la tasa de paro de extranjeros en el conjunto nacional (27,9% frente al 28,5% nacional).

En relacion con otros indicadores de empleo, los afiliados a la seguridad social también mostraron un comportamiento
dinamico aunque mas moderado que el que se desprende de la ocupacion de la EPA. Asi, mientras los afiliados alcanzaron un
incremento del 3,5% anual en el primer semestre, los ocupados de la EPA presentaron un extraordinario avance del 6,2% en el

mismo periodo.

Por ultimo, los parados registrados en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo mostraron unos resultados muy
positivos al darse un descenso del 9,7% anual en los primeros ocho meses del afio. De esta forma, la cifra total de parados
registrados se situé en media hasta agosto de este afio en 122.128 personas, lo que en términos absolutos supuso la salida de las

listas del paro de 13.100 personas respecto al mismo periodo del afio anterior.

Paralelamente, los nuevos contratos registrados hasta agosto se comportaron con un notable dinamismo, si bien el ritmo de
avance ha sido de casi la mitad del conseguido en los primeros ocho meses del afio anterior. Asi, este afio se ha producido un
crecimiento del 7,0% anual hasta agosto, frente al 13,8% del mismo periodo del afio anterior, con un avance mas intenso entre los
contratos indefinidos frente a los temporales (15,3% anual frente al 6,4% en los contratos temporales).

Precios

La continuacién en la caida de los precios de los productos energéticos ha originado que nos situemos de nuevo en terreno
de inflacion negativa, al igual que ha ocurrido en Espafia. De esta forma, en el promedio de los ocho primeros meses del afio, los
precios regionales descendieron un 0,7% anual, la misma caida que en Espafia y siete décimas por debajo del crecimiento nulo
ocurrido en la eurozona (0,0%). Por tanto nos encontramos muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios del 2,0% fijado
por el BCE, lo que habria sucedido en Espafia y en el resto de paises de la Unién Monetaria. Asi y con datos promedio hasta
agosto, solo seis paises de la UM presentaron inflaciones positivas, encabezando este ranking Bélgica (1,5%) y Malta (0,9%). Del
resto de paises, diez de ellos se situaron con inflaciones negativas, destacando Chipre con la caida mas intensa (-1,6%) y tres de

ellos con inflaciones nulas (Francia, Finlandia y Holanda).

Un afio mas y con datos hasta agosto, la evolucion del precio de los carburantes esté siendo determinante en la formacion
de precios por la caida del precio del barril de petréleo Brent. Con una cotizacion media en los primeros ocho meses del afio de
40,8 $/barril, se ha situado un 27% por debajo de la cotizacion en el mismo periodo del afio anterior, trasladandose en gran parte
este descenso al precio de “carburantes y combustibles” (-12,0% anual). Este descenso en los carburantes unido a la caida en los
precios de la “electricidad, gas y otros combustibles” (-14,5% anual), se tradujo en un descenso de los productos energéticos en
un 12,5% y determind que la region registrara inflacién negativa (-0,7% anual en el periodo estudiado).

Ademas de los productos energéticos, el otro componente de la inflacion residual, los alimentos sin elaborar, han presentado

un incremento del 2,1% anual en los primeros ochos meses, con una evolucion alcista conforme avanzaba el afio.



Cuadro 18: Precios al Consumo. Principales indices. (% Tasa de variacion interanual)

0 016 0 016 Repe 0 edia2016
D.D

Inflacién subyacente

Servicios (36,5) 0,5 1,0y, 03} 04| O6| 08| 12| 08 1,2 0,4
B. industriales no energ. ( 29,1) 0,3 08} -05| 0,1} 08| 09| 11} 0,7 0,7 0,2
Alimentos elaborados, By T (16,9) 1,0 1,2y 04| 10y 13} 14| 10} 11 1,5 0,1
Inflacién subyacente (82,5) 0,5 09| 00| 03} 0,7/ 09} 11} 0,7| 0,9 0,7
Inflacién residual

Alimentos sin elaborar (6,1) 2,3 21| 16} 26| 21y 2,7( 09| 19 4,3 0,1
Productos energéticos (11,3) 94| -12,5|-10,5| -6,7|-10,0| -10,3|-12,8|-13,4| -10,6 -1,4
Inflacion residual (17,4) -5,4 -75| -6,4|-35| -59| -59| -81| -83| -5,6 -1,3
Inflacion total (100,0) -0,6 -0,7| -1,2|-0,4) -05| -04| -06| -09| -0,3 -0,7

Notas: Datos referidos a  promedios anuales y trimestrales, salvo indicacion en  contrario.
®*) Datos hasta agosto. Ponderaciones porcentuales entre paréntesis.

Fuente: Ine y elaboracion propia.

Respecto a la inflacion subyacente, componente mas estructural de los precios dado que no tiene en cuenta los precios
energéticos ni los alimentos no elaborados, experimenté un avance del 0,9% hasta agosto, seis décimas mas que en el mismo

periodo del afio anterior y una décima superior a la media en Espafia (0,8%).

La mejora en la demanda interna por la mayor fortaleza del consumo en los hogares, ha llevado al repunte de la inflacion
subyacente, la cual aporté siete décimas a la inflacién general, compensando parcialmente los 1,4 puntos que detrajeron los

productos energéticos a la variacion del IPC.

IPC
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Fuente: INE ——3Subyacente

Dentro de la inflacion subyacente, los componentes de “alimentos elaborados, bebidas y tabaco” fueron tomando impulso
desde el primer trimestre, ayudados por la mejor evolucion del gasto de las familias, creciendo hasta agosto un 1,2%. Los
servicios, con un crecimiento del 1,0% hasta agosto y con una pequefia desaceleracién en el segundo trimestre, aportaron cuatro

décimas a la variacion del IPC. Los servicios que mas contribuyeron a esta subida fueron: “seguros”, “turismo y hosteleria” y



“servicios telefonicos”. El tercer componente de la inflacion subyacente, los bienes industriales no energéticos, crecieron un 0,8%

hasta agosto, manteniendo una tendencia estable desde el segundo trimestre.

Por grupos de gasto, los mayores descensos medios en los primeros ocho meses del afio se registraron en “Transporte” (-
4,5%) reflejo de la caida del precio del petréleo en mercados internacionales y “Vivienda” (-5,3%), grupo especialmente afectado
por la caida en un 14,5% en la electricidad, gas y otros combustibles. Por el contrario, los grupos con mayor crecimiento de los
precios fueron “Alimentos y bebidas no alcohdlicas” (1,3%), comportamiento determinado por la subida de frutas, aceite y

pescado, y “Otros bienes y servicios” (1,5%), grupo muy afectado por la subida en un 2,8% en los seguros.

En materia de costes y segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral, el coste laboral por trabajador y mes en los sectores
no agrarios creci6 un 1,6% anual en el primer semestre del afio, situdndose en 2.305 €, un 9% por debajo de la media nacional.
Este incremento se explica exclusivamente por el componente salarial, el cual presenté un avance del 2,1% anual, dado que el no
salarial se mantuvo congelado (0,0%), componente este Ultimo que incluye percepciones no salariales (pagos por incapacidad,
desempleo, indemnizaciones por despido...) y las cotizaciones obligatorias a la seguridad social. Por sectores, destacé el aumento
del coste laboral en construccion (2,9%) y servicios (3,9%), subida esta Ultima influida por atrasos y pagas extraordinarias,

mientras en industria retrocedi6 ligeramente ( 0,1%).

En cuanto a la informacion referente a los convenios registrados hasta septiembre, el incremento salarial pactado fue del
0,95%, casi medio punto superior al pactado en las mismas fechas del afio anterior, pero algo inferior al incremento nacional del
1,08%. El maximo aconsejado para este afio en el “lll Acuerdo para el empleo y la negociacién colectiva (2015-2017)” firmado a
mediados de 2015, recomendaba una subida para 2016 hasta el 1,5%, por lo que nos situamos por debajo de esa barrera.

I11.3 Previsiones de la economia murciana en 2016 y 2017

El contexto econdmico internacional que nos rodea se caracteriza por un crecimiento débil y sostenido en el que los

organismos previsores han ido revisando a la baja sus proyecciones de crecimiento mundial a lo largo del afio.

En 2016 y segun el dltimo informe del FMI, la economia mundial crecerd un 3,1%, una décima ralentizada respecto a un afio
antes y proyecta que se reactive hasta crecer un 3,4% en 2017. Para la zona euro, proyecta un timido crecimiento del 1,7% en
2016, tres décimas inferior al del afio anterior, y para el préximo afio 2017, las mejores perspectivas de los mercados extranjeros
no llegarian a compensar el efecto “Brexit” y originaria una nueva desaceleracion econdémica, hasta el 1,5% anual para la Euro

Zona.

Espafia, en contra de esta tonica, ha visto revisadas sus previsiones de 2016 al alza, y se sitla, con una prevision de
crecimiento economico del 3,1% en 2016 y del 2,2% en 2017 segun el FMI, por encima de las previstas para los paises

industrializados y para la Eurozona.

Este panorama internacional vendra acompafiado de favorables condiciones que daradn sostenibilidad a la expansion
econdmica nacional y regional, entre las que destacan, la politica monetaria expansiva aplicada en toda Europa con tipos de
interés en minimos que se mantendran en el periodo de proyeccion; los efectos prolongados de un bajo precio del petréleo y una
moderada subida prevista en 2017, la prolongacion de los efectos de la rebaja del impuesto sobre la renta, cuya entrada en vigor
se adelant6 a la ultima parte de 2015 y que se iran diluyendo; y un comportamiento mas expansivo del volumen de comercio

mundial en 2017, y en especial en algunos mercados de exportacion.

En este contexto, la R. Murcia, tras el inicio del cambio de ciclo a mediados de 2014 y la aceleracion de la actividad en 2015,
presenta unas perspectivas para 2016 y 2017 que apuntan a una continuidad del proceso de recuperacion. Asi, tras crecer un
fuerte 3,1% en el afio 2015, en la primera mitad de afio la economia regional crecié un 3,2% segun estimaciones de la Consejeria

de Hacienda y Administracion Publica.



Las previsiones apuntan a la economia regional moderara su crecimiento econémico la segunda parte del afio, alcanzando
en el conjunto del afio 2016 un incremento del PIB del 3,1% y suavizara el ritmo de avance en 2017 hasta el 2,5%, dos décimas
mas de lo estimado por el gobierno nacional para Espafia en ambos afios.

Cuadro 19: Escenario Macroecondémico 2016-2017 de la R.Murcia.(Tasa de variacion anual,

salvo indicacion en contrario)

2015 Previsiones

2016 2017 |
PIB real 3,1 31 25
Activos 702.800 | 700.200 | 700.800
Variacion Anual absoluta -19.200 | -2.600 +600
Variacion Anual (%) -2,7 -0,4 0,1
Empleo 529.800 | 560.200 | 570.300
Variacion Anual absoluta -300 | +30.400 | +10.000
Variacion Anual (%) 0,0 57 1,8
Parados 173.000 | 139.900 | 130.500
Variacion Anual absoluta -19.000 | -33.100 | -9.400
Variacion Anual (%) -9,9 -19,1 -6,7
Tasa de paro % 24,6 20,0 18,6
Precios (IPC tasa media anual) -0,6 -0,4 0,5

Fuente: INE (EPA) y previsiones de la Consejeria de Hacienda y Administracion Publica.

El aumento del PIB de la economia murciana derivara por el lado de la oferta del comportamiento positivo de todos los
sectores productivos no agrarios, y en particular de los servicios y la industria, mientras la construccién, aln con tasas positivas en

ambos afios, moderara su avance en 2016 para acelerarse nuevamente el ejercicio siguiente.

Por el lado de la demanda, la expansion del PIB murciano en el periodo de previsién esta explicada por el impulso de la
demanda interna, con aumento tanto del consumo, favorecido por la creacion de empleo, mejora de las expectativas y el aumento
de la renta disponible (bajada de precios de consumo, menores retenciones en los ingresos del trabajo, reduccién de la carga
financiera de la deuda por la bajada de tipos de interés y mayor facilidad crediticia), como de la inversién empresarial reflejo de las
mejores expectativas empresariales, unas condiciones financieras benignas, que se resentira, por el lado contrario, de una

moderacion de la demanda externa el préximo ejercicio.

Esta prevision de crecimiento del PIB regional del 3,1% en 2016, se ha revisado seis décimas al alza respecto a la publicada
el pasado afio en el Marco Econémico de los Presupuestos 2016.

Y en esta misma direccion de fortaleza de actividad en 2016 y ligera moderacion en 2017, apuntan las previsiones de todos

los organismos que realizan estimaciones regionales.

Entre estos organismos hay cierta dispersion en las previsiones de crecimiento del PIB regional para este afio 2016, dentro
de un intervalo comprendido entre el 2,7% y el 3,4%, estando las estimaciones de PIB regional de Flores de Lemus y Funcas, por
debajo del crecimiento nacional y el resto (Hispalink, CEPREDE y BBVA), por encima del crecimiento estimado para el conjunto de

la economia espafiola.



La AIReF, autoridad independiente de responsabilidad fiscal, no tiene todavia previsiones para el conjunto del afio 2016,
pero para los tres primeros trimestres del afio ha publicado un crecimiento medio anual del 3,8% apara la R. Murcia, lo que nos
situaria medio punto por encima de lo estimado para Espafia en este periodo (3,3%).

Para el afio 2017, los organismos de previsién estiman un crecimiento econémico inferior al estimado en el Cuadro
Macroecondmico, situandolo en el 2,2% (Hispalink y BBVA) y el 1,9% (Funcas).

Cuadro 19: Otras previsiones de crecimiento real de la economiaregional y espafola.

'R.MURCIA ESPARA

2016 2017 2016 2017

Hispalink (julio 2016) 2,7 2,2 2,6 2,0
AIREF (octubre 2016) * . 3,2

CEPREDE (octubre 2016) 3,4 . 29 1,9
BBVA (septiembre 2016) 3,4 2,2 3,1 2,3
Flores de Lemus (octubre 2016) 2,9 . 31 2,1
Funcas (octubre 2016) 3,0 1,9 3,1 2,3

* Primeros tres trimestres del afio: 3,8% R. Murcia y 3,3% Espafia.

En el mercado de trabajo, proseguira el elevado ritmo de generacion de empleo. El afio 2016 se estima que se saldara con
la creacion de 30.500 nuevos puestos de trabajo, equivalente a una tasa de crecimiento anual del 5,7% y 10.000 méas en 2017, un
1,8% anual. El nimero de parados, se reducird en 33.100 personas este afio y 6.700 el préximo, situdndose la tasa de paro,
después de un descenso agregado en el bienio de seis puntos porcentuales, hasta el 18,6% en 2017, lo que supone recuperar
posiciones hasta el nivel del primer trimestre de 2009.

La inflacion, medida por la variacion de los precios de consumo, ha mejorado desde mayo mostrando tasas cada mes
menos negativas hasta llegar a septiembre con una inflacion positiva del 0,1%, la méas alta desde mayo de 2014. Esta evolucién
ha sido resultado fundamentalmente del aumento del precio del petréleo, aunque también la inflacién subyacente ha dado sefiales
de reactivacion. Continuando con esta tendencia, los precios regionales, que hasta septiembre han descendido un 0,6%, se
estima que en el conjunto de 2016 caeran un 0,4% y remontaran el proximo afio, hasta elevarse un 0,5% en 2017.



LOS PRESUPUESTOS PARA 2017: UNA VISION
GLOBAL

GRANDES CIFRAS DEL PRESUPUESTO

Los Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma para 2017 ascienden a 5.034,46 millones €, lo que representa un

aumento del 3,5% respecto al ejercicio 2016.

La prevision de ingresos no financieros para 2017 se incrementa un 0,3% respecto al ejercicio anterior, hasta una cifra de

3.971 millones de euros.

De esta cantidad, el 73% de los recursos corresponden a los ingresos que percibiremos del sistema de financiacion
autonémica. Segun la comunicacioén oficial recibida del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica del pasado 6 de octubre, estos
ingresos ascienden a 2.904,20 millones euros, lo que representa un aumento del 2,7% respecto al presupuesto inicial de 2016, lo
gue en términos absolutos supone un aumento anual de 76,96 millones de euros.

La moderacion en la evolucién del sistema se debe a que las entregas a cuenta han sido calculadas por el Ministerio
aplicando a la misma previsién de recaudacion de los impuestos de 2016, las reglas e indices del modelo actualizados.

El sistema de financiacién autondmica también proporciona presupuestariamente el saldo de liquidacion del ejercicio 2015,
cuya estimacion asciende a 248,15 millones de euros.

La Comunidad percibe por su caracter uniprovincial, ingresos del sistema de financiaciéon provincial que, para 2017,
reportarq 218,56 millones de euros, un 1,6% mas que la prevision de hace un afio. La moderacion de estas cifras obedece
también a la prérroga presupuestaria estatal.

Por su parte, los ingresos tributarios aportaran al presupuesto regional en 2017, segun las estimaciones realizadas, 466,31
millones de euros. Esta cantidad supone una minoracion respecto a la prevision realizada hace un afio. Este comportamiento se
debe, por un lado, a la rebaja de impuestos que se aprueba, y por otro lado, al ajuste del modelo de prevision aplicado, segun el
comportamiento tendencial de la recaudacion realizada de los tributos cedidos.

El siguiente componente de los ingresos es el de las subvenciones finalistas procedentes de otras Administraciones
Publicas, basicamente del Estado, que este afio se mantiene practicamente constante respecto al afio pasado por el efecto de la

prorroga de los Presupuestos Generales del Estado.

Los recursos procedentes de los Fondos Europeos ascienden en 2017 a 137,66 millones euros, lo que supone una
reduccion del 11% respecto a la del afio anterior.

Finalmente, el resto de ingresos que, con una prevision de 81,20 millones de euros, aportan el 2,0% del total no financiero.

En 2017 experimentaran un aumento del 4,8% en relacién a 2016.
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Por otro lado, los gastos no financieros aumentan en 2017 un 3,64%, alcanzando la cifra de 4.249,16 millones €. Esta
variacion se debe al incremento de un 3,8% de los gastos de funcionamiento (Capitulos 1y 2 del presupuesto), y de un 2,1% de

las transferencias corrientes. Las actuaciones inversoras globalmente consideradas registran un crecimiento del 6,69%, siendo el
tipo de gasto que mas crece en 2017.
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