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INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS
DE LA REGION DE MURCIA

Denominacion: INST. DE CREDITO Y FINANZAS REGION MURCIA
C.ILF. S3000022H

Domicilio: C/ SANTA TERESA, N° 21, 22 PLANTA

Poblacion: MURCIA

Provincia: MURCIA

Epigrafe/Actividad: 6499 — Otros servicios financieros, excepto seguros

El Consejo de Administracion

- Presidente: llma. Sra. D2 Inmaculada Garcia Martinez.
- Secretaria: lIma. Sra. D2. Pilar Valero Huescar.

En representacion de la Consejeria competente en materia de hacienda:

- Vocal titular: llmo. Sr. D. Luis Alfonso Martinez Atienza.
- Vocal suplente: lima. Sra. D2. Encarnacion Lopez Lépez.
- Vocal titular: llma. Sra. D2. Esther Ortiz Martinez.

- Vocal suplente: IImo. Sr. D. Miguel Angel Blanes Pascual.
- Vocal titular: lima. Sra. D2. Maria Dolores Gomariz Marin.
- Vocal suplente: lImo. Sr. D. Manuel Escudero Sanchez.

En representacion de la Consejeria competente en materia de empresas:

- Vocal titular: llmo. Sr. D. Antonio Sergio Sanchez-Solis de Querol.
- Vocal suplente: lImo. Sr. D. José Francisco Puche Forte.
- Vocal titular: lImo. Sr. D. Juan José Beltran Valcércel.
- Vocal suplente: [Imo. Sr. D. Eduardo Osuna Carrillo de Albornoz.

De entre personas de reconocida competencia, prestigio y experiencia en el ambito de
Economia y Finanzas:

- Vocal titular: llmo. Sr. D. Eusebio Ramos Garcia.
- Vocal titular: llmo. Sr. D. Juan Bernal Roldan.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DEL INSTITUTO DE
CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2010

INTRODUCCION

La competencia de la Intervencion General de la Comunidad Auténoma de la Regién de
Murcia para ejercer el control financiero mediante la realizacion de auditorias de las entidades
publicas empresariales del sector publico autondmico esta recogida en los articulos 101.1 y
106.d del Decreto Legislativo 1/1999, de 2 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Hacienda de la Regidn de Murcia y en el Titulo Il del Decreto 161/1999,
de 30 de diciembre, por el que se desarrolla el régimen de control interno ejercido por la
Intervencion General.

La auditoria del Instituto de Crédito de la Regién de Murcia, entidad publica empresarial
aparece recogida en el Plan anual de control financiero para el afio 2011 de la Intervencién
General, aprobado por el Consejo de Gobierno.

La sociedad de auditoria KPMG Auditores, S.L., contratada de conformidad con lo
previsto en el articulo 100.5 del Texto Refundido de la Ley de Hacienda de la Regién de Murcia
(Decreto Legislativo 1/1999, de 2 de diciembre), ha realizado el presente Informe de auditoria
de las cuentas anuales del “Instituto de Crédito de la Regién de Murcia”, entidad publica
empresarial, correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 fueron
formuladas por la Directora General el dia 31 de marzo de 2011 y puestas a disposicion de la
Intervencion General de la Comunidad Auténoma el dia 25 de mayo de 2011, fuera de plazo. El
nuevo Director General reformula las cuentas anuales del ejercicio 2010 con fecha 31 de
octubre de 2011 y las pone a disposicién de la Intervencion General de la Comunidad
Autonoma el 10 de noviembre de 2011. Este informe de auditoria corresponde a las cuentas
anuales 2010 reformuladas con fecha 31 de octubre de 2011.

Nuestro trabajo se ha realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del sector
privado y del sector publico.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 emitimos el Informe Provisional de Auditoria de
Cuentas Anuales del ejercicio 2010 y con fecha 23 de enero de 2012 fue recibido por la entidad
para el tramite de alegaciones. Transcurrido el plazo maximo de quince dias hébiles
establecido en el pliego de condiciones técnicas, desde la recepcién del mismo la entidad no
ha presentado alegaciones por lo que dicho informe provisional se eleva a definitivo.

OBJETIVO Y ALCANCE DEL TRABAJO

El objetivo de nuestro trabajo es comprobar si las cuentas anuales examinadas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Instituto de Crédito de la Regién de Murcia, al 31 de diciembre de 2010, de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y que contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y compresion adecuada, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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El Director Gerente es responsable de la reformulacion de las cuentas anuales de la
entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el apartado
de Resultados del Trabajo de este informe, el trabajo se ha realizado de acuerdo con normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion

RESULTADOS DEL TRABAJO

En el desarrollo de nuestro trabajo se han puesto de manifiesto los siguientes hechos o
circunstancias que tienen un efecto directo o indirecto sobre las cuentas anuales adjuntas:

La Entidad tiene registrados al 31 de diciembre de 2010 un inmovilizado adscrito por
importe de 6.732.108 de euros. La Entidad contabilizé este activo por el importe que figuraba
en el informe de valoracién realizado por la Direccion General de Patrimonio de la Conserjeria
de Economia y Hacienda de la Regién de Murcia, no disponiendo de una tasacion realizada por
un experto independiente, que permita contrastar el valor razonable del mismo.

OPINION

En nuestra opinidon, excepto por los efectos de los ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar el valor razonable descrito en el
parrafo anterior, las cuentas anuales reformuladas del ejercicio 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Instituto de Crédito y Finanzas de la Regién de Murcia al 31 de diciembre
de 2010 asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

ENFASIS

Asimismo y sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion que la
Entidad percibe la practica totalidad de sus ingresos de la Comunidad Autdbnoma de la Region
de Murcia, tal como se recoge en el punto 12 de la memoria, por lo que cualquier interpretacion
0 andlisis de las cuentas anuales adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta
circunstancia.

INFORME DE GESTION

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que el Director
General del Instituto considera oportunas sobre la situacion del Instituto de Crédito y Finanzas
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de la Region de Murcia, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Instituto.

Murcia, a 15 de febrero de 2012

Intervencion General de la Region de Murcia KPMG Auditores, S.L

Miguel Angel Paredes Gémez
Socio
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA 2010 2009
A) ACTIVO NO CORRIENTE 70.293.064,58  6.750.420,99
I. Inmovilizado intangible 5 3.734,24 1.767,22
I1. Inmovilizado material 5 6.772.709,77| 6.748.653,77|
Il Inversiones inmobiliarias - -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a | |
largo plazo
V. Inversiones financieras a largo plazo 7 63.516.620,57 -
VI. Activos por impuesto diferido - -
B) ACTIVO CORRIENTE 38.765.620,37] 26.143.177,04
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Il. Existencias - -
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -4 25.900.000,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios - .
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios ] ]
a largo plazo
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios ] ]
a corto plazo
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos - -
3. Otros deudores -1 25.900.000,00
L\(/).rtl)n;;r:cl)ones en empresas del grupo y asociadas a 13 379.552.50 223.000,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 7 18.553.242,48 -
VI. Periodificaciones a corto plazo - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 19.832.825,39 20.177,04

TOTAL ACTIVO (A+B)

109.058.684,95

32.893.598,03
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

PASIVO NOTAS DE 2010 2009
LA MEMORIA
A) PATRIMONIO NETO 32.872.827,84 32.687.353,06
A-1) Fondos propios 26.097.289,50 25.936.932,07
I. Fondo social 9 26.000.000,00, 26.000.000,00
Il. Prima de emisién - -
Ill. Reservas - -
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) - -
V. Resultados de ejercicios anteriores -63.067,93 -
VI. Otras aportaciones de socios - -
VII. Resultado del ejercicio 3 160.357,43 -63.067,93
VIII. (Dividendo a cuenta) . -
,:\e-gi)bidfzbven0|ones, donaciones y legados 12 6.775.538,34 6.750.420,99
B) PASIVO NO CORRIENTE 75.000.000,00 -
I. Provisiones a largo plazo - -
Il. Deudas a largo plazo 75.000.000,00 -
1. Deudas con entidades de crédito 75.000.000,00 -
2. Acreedores por arrendamiento financiero . -
3. Otras deudas a largo plazo - §
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a | |
largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido - -
V. Periodificaciones a largo plazo - -
VI. Acreedores comerciales no corrientes . .
C) PASIVO CORRIENTE 1.185.857,11 206.244,97
I. Provisiones a corto plazo - -
Il. Deudas a corto plazo 8 331.790,97 -
1. Deudas con entidades de crédito - -
2. Acreedores por arrendamiento financiero . -
3. Otras deudas a corto plazo 8 331.790,97 -
ggrtgfﬁ:;os con empresas del grupo y asociadas a 13 150.067.50 198.396,09
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 703.998,64 7.848,88
1. Proveedores - -
2. Otros acreedores 703.998,64 7.848,88

V. Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

109.058.684,95

32.893.598,03
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTAS DE LA
(DEBE) / HABER 2010 2009
MEMORIA

1. Importe neto de la cifra de negocios 923.586,70 -
2. Variacion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
4. Aprovisionamientos 11 -493.875,92 -
5. Otros ingresos de explotacion 4.162,74 -
6. Gastos de personal 11 -175.267,26 -45.741,96
7. Otros gastos de explotacion 11 -212.763,36 -17.693,80
8. Amortizacion del inmovilizado 5 -79.210,49 -6.291,40
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
- P 12 79.210,49 6.291,40
financiero y otras
10. Excesos de provisiones . -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado
11b. Otros resultados g -
A) RESULTADO DE EXPLOTACION

) 45.842,90 -63.435,76
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)
12. Ingresos financieros 147.624,14 367,83

a) Imputacion de subvenciones, donaciones y

legados de caracter financiero.

b) Otros ingresos financieros 147.624,14 367,83
13. Gastos financieros § .
14. Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros
15. Diferencias de cambio § .
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros
B) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) 147.624,14 367,83
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 193.467,04 -63.067,93
17. Impuestos sobre beneficios 10 -33.109,61 -
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+17) 160.357,43 -63.067,93
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ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Fondo social Resultado.ejercicios Aportgcion Res.ulta.dc.) del Subvenc. Dc?ngc. y legados TOTAL
anteriores socios ejercicio recibidos
Suscrito No exigido

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2008 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
;m:iili,s,t:: por cambios de criterio 2008 y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores 2008 y anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
;anF;ii‘iJ;tsado de la cuenta de pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 -63.067,93 000| -63.067,93
Ipllatrilr:?)r:iionsetoy gastos  reconocidos en el 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11l. Operaciones con socios y propietarios 26.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 26.000.000,00
1. Aumentos de capital 26.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 26.000.000,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Otras operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.750.420,99 | 6.750.420,99
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2009 26.000.000,00 0,00 0,00 -63.067,93 6.750.420,99 | 32.687.353,06
I. Ajustes por cambios de criterio 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores 2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2010 | 26.000.000,00 0,00 0,00 0,00 -63.067,93 6.750.420,99 | 32.687.353,06
ganF;i:‘;:do de la cuenta de pérdidas y 0,00 0,00 0,00 0,00 160.357,43 000| 160.357,43
1. .Ingre.sos y gastos reconocidos en el 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
patrimonio neto
11l. Operaciones con socios 0 propietarios. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3: Qtras operaciones con Socios 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
propietarios
1V. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 -63.067,93 0,00 63.067,93 25.117,35 25.117,35
E. SALDO, FINAL DEL ANO 2010 26.000.000,00 0,00 -63.067,93 0,00 160.357,43 6.775.538,34 | 32.872.827,84

94




INFORMES DE AUDITORIA — EJERCICIO 2010 — SECTOR PUBLICO EMPRESARIAL
CONSEJO ECONOMICO Y SOCIAL DE LA REGION DE MURCIA
INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
Su objeto social son los que se indican a continuacion:

- Actuar como principal instrumento de la politica de crédito publico de la Administracion
General de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia.

- Llevar a cabo la gestién financiera de endeudamiento y, en su caso, de la tesoreria de la
Administracién General de la C.A.R.M. y de su sector publico.

- Ejercer las competencias de la Administracion General de la Comunidad Auténoma de la
Regién de Murcia sobre el sistema financiero.

- Facilitar la financiacion de la construccion y explotacion de infraestructuras publicas
mediante férmulas de colaboracion publico — privada.

La empresa se ha acogido al PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD DE PYMES

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

El Consejo de Administracion estd compuesto por:

- Presidente: llma. Sra. D2. Inmaculada Garcia Martinez.
- Secretaria: llma. Sra. D2. Pilar Valero Huescar.

En representacién de la Consejeria competente en materia de hacienda:

- Vocal titular: llImo. Sr. D. Luis Alfonso Martinez Atienza.

- Vocal suplente: lima. Sra. D2. Encarnacién Lopez Lopez.

- Vocal titular: llma. Sra. D?. Esther Ortiz Martinez.

- Vocal suplente: lImo. Sr. D. Miguel Angel Blanes Pascual.

- Vocal titular: IlIma. Sra. D2 Maria Dolores Gomariz Marin.

- Vocal suplente: lImo. Sr. D. Manuel Escudero Sanchez.

En representacion de la Consejeria competente en materia de empresas:

- Vocal titular: llmo. Sr. D. Antonio Sergio Sanchez-Solis de Querol.
- Vocal suplente: lImo. Sr. D. José Francisco Puche Forte.
- Vocal titular: lImo. Sr. D. Juan José Beltran Valcarcel.

- Vocal suplente: llmo. Sr. D. Eduardo Osuna Carrillo de Albornoz.

De entre personas de reconocida competencia, prestigio y experiencia en el ambito de
Economia y Finanzas:

- Vocal titular: lImo. Sr. D. Eusebio Ramos Garcia.
- Vocal titular: liImo. Sr. D. Juan Bernal Roldan.
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En 2010, D. Juan Bernal Roldan solicit6 el cese de su puesto en el Consejo de
Administracion con fecha 28 de enero de 2010. La aceptacion a su renuncia fue aceptada por la
Presidenta el 1 de febrero del mismo afio. Con fecha 28 de enero de 2011 se aprueba mediante
Consejo de Gobierno el cese total de Juan Bernal Roldan y se ha designado en su puesto a D.
José Antonio Ballester Comas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido formuladas por los administradores a partir
de los registros contables de la sociedad. Los criterios contables se ajustan a las disposiciones
legales vigentes, con el fin de expresar la realidad econémica de las transacciones realizadas. De
este modo, la contabilidad y sus cuentas anuales, muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la empresa, asi como de la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.

La contabilidad se ha desarrollado aplicando los siguientes principios contables,
establecidos por el Plan General de Contabilidad:

a) Empresa en funcionamiento
b) Devengo

¢) Uniformidad

d) Prudencia

e) No compensacion

f) Importancia relativa

En los casos de conflicto entre principios contables, se han aplicado de modo que las
cuentas anuales expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la empresa.

2.3 Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

a) A la fecha de cierre del ejercicio, no existen datos relevantes conocidos que lleven un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.

b) No se han producido cambios en ninguna de las estimaciones contables que afectan al
ejercicio actual o puedan hacerlo en ejercicios futuros.

¢) No existen incertidumbres importantes sobre la posibilidad de que la empresa siga en
funcionamiento, habiéndose elaborado estas cuentas anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

2.4 Comparacion de la informacion
Las cuentas anuales del ejercicio 2010 que estan formadas por el balance de situacion,

cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan con
comparativas con el ejercicio 2009.
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2.5 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.6 Cambios en criterios contables.

En el ejercicio al que van referidas estas cuentas anuales, no se ha producido ningun
cambio en los criterios contables.

2.7 Correccion de errores.

No se han producido ajustes por correccion de errores en el gjercicio.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El érgano de administracién de la empresa, propone la siguiente distribucion de los
resultados correspondientes al presente ejercicio:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 160.357,43
Remanente.
Reservas voluntarias.
Otras reservas de libre disposicion
Total 160.357,43
Aplicacién Importe
A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales
A reservas voluntarias 97.289,50
A dividendos
A compensacion de pérdidas ejercicios anteriores 63.067,93
A remanente
A otras aplicaciones
Total 160.357,43

La aplicacion de la pérdida correspondiente al 31 de diciembre de 2009 por 63.067,93 euros
fue destinada integramente a resultados negativos de ejercicios anteriores.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible

Los inmovilizados de naturaleza intangible que cumplen con la definiciéon de activo y con los
criterios de registro o reconocimiento contable contenido en el Marco Conceptual de la
Contabilidad, se reconocen siempre que cumplan el criterio de identificabilidad. Dicho criterio
implica que el inmovilizado cumpla el requisito de que ser susceptible de ser separado de la
empresa y vendido, cedido, entregado para su explotacién, arrendado o intercambiado, o que
surja de derechos legales o contractuales.

En ningln caso se reconocen como inmovilizado intangible los gastos ocasionados con
motivo del establecimiento, las marcas, cabeceras de periddicos o revistas, los sellos o
denominaciones editoriales, las listas de clientes u otras partidas similares que se hayan generado
internamente.

En particular, los gastos en Investigacion y Desarrollo se consideran gastos del ejercicio, la
propiedad industrial se activa s6lo cuando se obtenga la correspondiente patente o similar, el
fondo de comercio figurara en el activo siempre que su valor se ponga de manifiesto en virtud de
una adquisicion onerosa por una combinacién de negocios, los derechos de traspaso soélo se
activan cuando su valor provenga de una adquisicién onerosa, los programas de ordenador y los
gastos de desarrollo de paginas web figuran en el activo siempre que cumplan con el criterio de
identificabilidad.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccion, siendo objeto de amortizacién en funcién de su vida util, asi
como de las correcciones valorativas por deterioro que les puedan corresponder. En el caso de no
tener una vida util definida, se analiza anualmente su eventual deterioro, realizandose los
oportunos ajustes en el valor del mismo.

4.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccién, incluyendo los impuestos indirectos en el caso de no ser
recuperables de la Hacienda Publica. Igualmente se incluye la estimacion del valor actual de las
obligaciones asumidas por el desmantelamiento y costes de rehabilitacion del lugar donde se
asienta. Los gastos financieros devengados hasta la puesta en funcionamiento del inmovilizado se
incluyen siempre que se necesite un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, tales como gastos de
explanacién y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacién, montaje y otros
similares.

El coste de produccién de los bienes fabricados o construidos por la empresa, se obtiene
afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los
demas costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la parte que razonablemente
corresponda a los costes indirectamente imputables.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material sélo

se incorporan al activo como mayor valor del bien siempre que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util.
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Las inversiones realizadas que no sean separables de los activos arrendados que deban
considerarse como arrendamientos operativos, se contabilizan como inmovilizado material,
amortizandose en funcién de su vida util que es la duracién del contrato de arrendamiento,
siempre que sea inferior a la vida econdmica del activo.

Las amortizaciones de los bienes se aplican de forma sistematica y racional en funcién de la
vida util de los mismos y atendiendo a la depreciacion que sufren por su uso y disfrute,
ajustandose las mismas en el caso de que proceda reconocer correcciones valorativas por
deterioro. En general se aplican las tablas de amortizacién oficialmente aprobadas en funcion del
elemento de que se trate y la actividad ejercida.

En el cierre del ejercicio la empresa evalla si alglin inmovilizado material esta deteriorado al
superar su valor contable al importe recuperable, efectuando las correcciones valorativas que
procedan de forma individualizada por elemento, y reconociéndose éstas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias o un ingreso en el caso de reversion por haber dejado de existir
las circunstancias que las motivaron.

En la partida “Otras Subvenciones, donaciones y legados” se encuentran los bienes de
dominio publico adscritos al INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE
MURCIA, figuran por el valor atribuido al derecho de uso y se amortizan atendiendo a su vida util.

Por orden de 16 de noviembre de 2009, se adscribié al INSTITUTO DE CREDITO Y
FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA el inmueble “Casa Diaz Casau”, situado en la calle Santa
Teresa numero 21 de Murcia.

4.3 Instrumentos financieros
a) Activos financieros

Se consideran activos financieros, el dinero en efectivo, los instrumentos de patrimonio de
otras empresas, asi como los contratos que puedan ser liquidados con los instrumentos de
patrimonio propio de la empresa.

Los intereses y dividendos de activos financieros que se devengan con posterioridad a la
adquisicién, se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Aquellos dividendos distribuidos con posterioridad a la
adquisicion del activo que procedan inequivocamente de resultados generados anteriormente, se
registran minorando el valor contable de la inversion.

Como norma general, la empresa da de baja un activo financiero cuando expiran o se ceden
los derechos sobre los flujos de efectivo del mismo. En ese caso, la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de la transaccion, y el valor en libros del activo
financiero mas cualquier importe reconocido en el patrimonio neto, se imputa a los resultados del
ejercicio como una ganancia o pérdida.

b) Pasivos financieros
Se consideran pasivos financieros aquellos instrumentos financieros que suponen para la

empresa una obligacion de entregar efectivo o todo contrato que pueda ser liquidado con
instrumentos de patrimonio propio de la empresa.
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Los préstamos se contabilizan en el momento en que se hacen efectivos y se muestran
valorados a su valor nominal.

En el ejercicio 2009 se firmo un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones por importe
de 50.000.000 de euros y en 2010 otro de 25.000.000, de los cuales a fecha 31 de diciembre de
2010, se habian dispuesto en su totalidad.

4.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,
contabilizandose Unicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras
que las pérdidas previsibles o los riesgos se hacen tan pronto son conocidos.

Los ingresos se valoran por el precio acordado para la venta o prestacion de servicios,
minorados en el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta y prestacion de servicios que la
empresa debe repercutir a terceros, no forman parte de los ingresos.

Los ingresos por prestacion de servicios, se reconocen cuando pueda ser valorado con
fiabilidad, tanto el importe del ingreso como el grado de realizacion de la transaccién, asi como los
gastos incurridos o pendientes de incurrir.

4.5 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables se contabilizan como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y estan valoradas por el importe concedido,
reconociéndose como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de la
depreciacion experimentada de los activos financiados con dichas subvenciones. En el caso de
activos no depreciables se imputan integramente al resultado del ejercicio en el que se produce su
enajenacion o baja en el inventario.

En el caso de ser reintegrables, se contabilizan como deudas a largo plazo transformables
en subvenciones, aplicandoles los mismos criterios de registro y valoracién que las no
reintegrables, salvo su imputacién a resultados que no se producird hasta que adquieran dicha
condicion.

Cuando las subvenciones se conceden para financiar gastos especificos o asegurar una
rentabilidad minima o compensar déficits, se imputan como ingresos en el ejercicio en el que se
devenguen los gastos que estan financiando.

4.6 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo
independientemente de su grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se registran inicialmente por
su valor razonable, realizando la valoracién posterior de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares que les corresponda.
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Se considera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacién de control directa o indirecta, o cuando estén controladas por una o varias personas,
fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdo o
cldusulas estatutarias.

Se considera que una empresa es asociada cuando, no siendo una empresa del grupo
segun lo definido en el parrafo anterior, se ejerza sobre tal empresa, una influencia significativa por
tener una participacion en ella que, creando con ésta una vinculacidon duradera, esté destinada a

contribuir a su actividad.

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre otra, o tiene una influencia significativa en la toma de decisiones

financieras y de explotacion de la otra.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE, MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

5.1 Analisis del movimiento durante el ejercicio

Los porcentajes de amortizacion aplicados a los elementos de inmovilizado son los

siguientes:

- Inmovilizado Intangible: 20%
- Construcciones: 3%
- Mobiliario: 10%

- Equipos para Proceso de Informacion: 25%

Los movimientos de cada uno de los epigrafes del balance y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas se detallan en el cuadro siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado
Intangible 2010 Intangible 2009

Saldo inicial bruto 1.893,82 -
Entradas 2.740,76 1.893,82
Salidas - -
Saldo final bruto 4.634,58 1.893,82
Amort.Acum.Inicial -126,60 -
Dotacién y aumentos -773,74 -126,60
Disminucion por salidas, bajas o traspasos - -
Amort.Acum.Saldo final -900,34 -126,60

Inmovilizado Inmovilizado

Material 2010 Material 2009
Saldo inicial bruto 6.754.818,57 -
Entradas 102.492,75 6.754.818,57
Salidas - -
Saldo final bruto 6.857.311,32 6.754.818,57
Amort.Acum.Inicial -6.164,80 -
Dotacién y aumentos -78.436,75 -6.164,80
Disminucion por salidas, bajas o traspasos - -
Amort.Acum.Saldo final -84.601,55 -6.164,80
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Las principales altas de inmovilizado material en 2009 corresponden a los bienes recibidos
en adscripcion de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia que se describen en la nota 12.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS.

La composicion del saldo de tesoreria es la siguiente:

31.12.10 31.12.09
Imposiciones a corto plazo 19.500.000,00
Bancos 332.825,39 20.177,04
Total 19.832.825,39 20.177,04

7. ACTIVOS FINANCIEROS

7.1 Activos financieros a largo plazo

El valor de los activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detalla en el cuadro siguiente:

Activos Activos .
. . . . . Activos
Categorias financieros financieros a . .
. financieros a Total
Clases mantenidos coste
. . coste
para negociar amortizado
. . 2009
Instrumentos de patrimonio
2010
Valores representativos Deuda 2009
2010
. . 2009
Créditos, derivados y otros
y 2010 63.516.620,57 63.516.620,57
Total 2009
2010 63.516.620,57 63.516.620,57

Los activos financieros que aparecen en el apartado “Créditos, derivados y otros”, se
corresponden con los créditos concedidos a entidades financieras, cuyo plazo para la devolucion
de los mismos es el 15 de julio de 2023.

7.2 Activos financieros a corto plazo

El valor de los activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detalla en el cuadro siguiente:

Activos Activos .
. . . . . Activos
Categorias financieros financieros a . .
. financieros a Total
Clases mantenidos coste
. . coste
para negociar amortizado
Inversiones en empresas del 2009 223.000,00 223.000,00
grupo y asociadas 2010 379.552,50 379.552,50
Valores representativos Deuda 2009
2010 741.862,42 741.862,42
L . 2009 25.900.000 25.900.000,00
Créditos, derivados y otros
2010 17.811.380,06 17.811.380,06
Total 2009 25.900.000 223.000,00 | 26.123.000,00
2010 18.553.242,48 379.552,50 | 18.932.794,98
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Los importes reflejados en el apartado “Valores representativos de deuda” se corresponden
con las periodificaciones realizadas sobre los intereses correspondientes a 2010 que se cobraran
en 2011.

Los importes reflejados en el apartado “Créditos, derivados y otros” se corresponden con los
importes de las inversiones financieras a corto plazo y los créditos concedidos a entidades
financieras.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas, incluyen 156.552,5 euros correspondientes
al importe pendiente de desembolso por la concesion de una subvencién de explotacion de la
Consejeria de Economia y Hacienda aprobada en los Presupuestos Generales de la Region para
2010, por importe total de 626.210 euros; asi como, 223.000 euros correspondientes a la
subvencién de capital concedida en el ejercicio 2009 por la Consejeria de Economia y Hacienda,
cuyo plazo de concesion se amplio para el ejercicio 2010, y de la que ain no se ha producido
ningln desembolso.

8. PASIVOS FINANCIEROS
8.1 Pasivos financieros alargo plazo

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, se detallan
en el cuadro siguiente:

Pasivos financieros

; Pasivos financieros . Débitos y partidas a
Categorias . mantenidos para
a coste amortizado . pagar
Clases negociar
Deudas con entidades de 2009
crédito 2010 75.000.000,00
Obligaciones y otros valores 2009
negociables 2010
. 2009
Derivados y otros
2010
2009

Total

2010 75.000.000,00

Los pasivos a largo plazo se corresponden con el importe de los préstamos concedidos por
el Banco Europeo de Inversiones, que carecen de pagos de capital durante los cuatro primeros
afios.

El objeto de dichos préstamos es financiar, ya sea directamente o canalizando los fondos
provenientes del BEI, a pequefias y medianas inversiones localizadas en la Region de Murcia.

Los tipos de interés, ya sean fijos o variables, estaran disponibles por periodos no inferiores
a tres o cuatro afios, siempre que no haya comenzado el reembolso del principal del préstamo.

8.2 Pasivos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a corto plazo, se detallan
en el cuadro siguiente:
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Pasivos Pasivos
Categorias ) . financieros Débitos y partidas
financieros a coste .
Clases . mantenidos para a pagar
amortizado .
negociar
Deudas con entidades de 2009
crédito 2010 331.790,97
Deudas empresas del grupo y 2009 198.396,09
asociadas 2010 150.067,50
Derivados y otros 2009 7.848,88
y 2010 39.063,86
2009 206.244,97
Total
2010 331.790,97 189.131,36

Los débitos y partidas a pagar se corresponden con los importes de las facturas que a 31 de
diciembre estan pendientes de abonar a los acreedores, y con las cuantias de la subvencién de
capital reintegrable a 31 de diciembre en ambos ejercicios, concedida en el 2009, y cuyo plazo de
concesion, se prorrog6 hasta 31 de diciembre de 2010, encontrandose descrita en la nota 7.2.

Los pasivos financieros a coste amortizado se corresponden con las periodificaciones
realizadas sobre los intereses correspondientes a 2010 que se van a pagar en 2011.

8.3 Clasificacién por vencimientos

La clasificacion por vencimientos de los pasivos financieros de la empresa con detalle de los
importes que vencen en cada uno de los afios siguientes al cierre del ejercicio, se detallan en el

siguiente cuadro:

Ven

cimiento en afos

1

2

3

Deudas con empresas del grupo y
asociadas

150.067,50

Deudas con entidades de crédito

331.790,97

1.562.500,00

Acreedores arrendamiento
financiero

Acreedores comerciales no
corrientes

Acreedores comerciales y otras ctas.
a pagar

39.063,86

Proveedores

Otros acreedores

39.063,86

Deudas con caracteristicas
especiales

Total

520.922,33

1.562.500,00

Vencimiento en afios

+5

TOTAL

Deudas con empresas del grupo y
asociadas

150.067,50

Deudas con entidades de crédito

9.375.000,00

64.062.500,00

75.331.790,97

Acreedores arrend. financiero

Otras deudas

Deudas emp. del grupo y asociadas

Acreedores comerc. no corrientes

Acreed.comerc. y otras ctas. a pagar

39.063,86

Proveedores

Otros acreedores

39.063,86

Deudas con caracter. especiales

Total

9.375.000,00

64.062.500,00

75.520.922,33
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9. FONDOS PROPIOS
9.1 Composicion del fondo social

El fondo social de la entidad asciende a 26.000.000 euros que han sido totalmente
desembolsados.

En los Presupuestos Generales de la Comunidad Autbnoma de la Region de Murcia para el
ejercicio 2008 se doto la partida de gastos 13.04.00.631A.857.00 “De otras Entidades Publicas de
la CARM” con la cantidad de 3.000.000 euros que en el mismo ejercicio se ampliaron hasta
23.000.000 euros con cargo a la misma partida presupuestaria como dotacion inicial a la Entidad.

En los Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia para el
ejercicio 2009 se dotd la partida de gasto 13.04.00.631A.857.00 “De otras Entidades Publicas de
la CARM” con la cantidad de 3.000.000 euros que amplia la dotacion inicial concedida en el
ejercicio anterior. Durante el ejercicio 2009 la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia
desembolsé 100.000 euros del Fondo Social aprobado en los Presupuestos Generales
mencionados anteriormente.

Con fecha 14 y 22 de junio de 2010, la Comunidad Autonoma de la Region de Murcia
procedio a realizar la totalidad del desembolso del fondo social presupuestado por importe de
25.900.000 euros que estaba pendiente en el ejercicio 2009.

10. SITUACION FISCAL

10.1 Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto de sociedades
se muestra en el siguiente cuadro:

Importe del ejercicio 2010 Importe del ejercicio 2009

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 160.357,43 -63.067,93

Aumento | Disminucion Neto Aumento |Disminucién Neto

Impuesto sobre sociedades 33.109,61 33.109,61 - - -

Diferencias permanentes - - - - -

Diferencias temporarias: - - - - - -

_ con origen en el ejercicio - - - - - -

__con origen en ejercicios anteriores - - - - - -

Compensacion de bases imponibles

. L . -63.067,93
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 130.399,11 -63.067,93

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion fiscal todos
los impuestos que le son de aplicacion.
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11. INGRESOS Y GASTOS
11.1 Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

En el cuadro siguiente se desglosan las partidas «4. Aprovisionamientos» y «7. Otros gastos
de explotacién» del modelo de la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciando las compras
nacionales, las adquisiciones intracomunitarias y las importaciones, asi como las pérdidas por
deterioro y los resultados obtenidos fuera de la actividad:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias 2010 2009
1. Consumo de mercaderias 493.875,92 -
a) compras, netas de devoluciones y descuentos, de las cuales: 493.875,92 -
- hacionales - -
- adquisiciones intracomunitarias 493.875,92 -

- importaciones - -

b) variacién de existencias - -

2. Servicios exteriores 212.763,36 17.693,80
- Servicios de profesionales independientes 149.589,55 17.083,85

- Otros servicios 63.173,81 609,95

3. Cargas sociales 36.650,32 7.044,13
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 36.650,32 7.044,13

b) Otras cargas sociales - -

4. Venta de bienes y prest. serv. por permuta de bienes no monetarios - -

5. Resultados incluidos en la partida de “otros resultados” - -

12. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
12.1 Detalle de subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones concedidas al Instituto, en el ejercicio 2010, para gastos de explotacion,
ascendieron inicialmente a la cantidad de 626.210°00 € (223.000,00 € en subvenciones para
gastos de capital en 2009), consignadas en los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de la Region de Murcia.

Con fecha 3 de junio de 2010 se recibid6 comunicacion de la Direccion General de
Presupuestos en la que se informaba de una reduccion por importe de 20.283,40 euros en la
subvencidn concedida para gastos de explotacion.

Del total importe concedido en 2010, 605.926,60 €, no se ha aplicado ninguna cantidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Instituto, puesto que se han obtenido resultados positivos en el

ejercicio.

De la subvencion de explotacion concedida, menos la reduccién comunicada, quedan por
desembolsar por parte de la C.A.R.M. al I.C.R.E.F. |la cantidad de 156.552,50 euros.
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Con fecha 22 de julio de 2010, se recibi6 comunicacién de la Direccién General de
Patrimonio, en la que se le concede un importe de 55.999,25 euros destinado a cubrir los gastos
de la reforma del edificio adscrito al I.C.R.E.F. en el ejercicio 2009. La inversiéon realizada,
ascendio a 56.904,92 €.

El total de subvenciones aplicadas en el ejercicio 2010, ascendi6 a 104.327,84 €.

También se incorporé en el 2009 la adscripcion del inmueble “Casa Dias Casau”, situado en
la calle Santa Teresa numero 21 de Murcia por importe de 6.732.108,48 €, cuya valoracion, segun
la Direccion General de Patrimonio, esta repartida de la siguiente manera:

Valor del Terreno: 4.367.320,00 €
Valor de la Construccién: 2.364.878,48 €

Los importes no aplicados de las subvenciones de capital en 2010, que tienen la condicion
de reintegrables, ascienden a 150.067,50 euros (198.396,09 en 2009) y se encuentran registrados
en la partida de “Deudas con empresas del grupo y asociadas” del pasivo del balance.

El importe y analisis del movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos
gue aparecen en el balance asi como las imputaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias, se
desglosan en el siguiente cuadro:

2010 2009
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 6.750.420,99 -
(+) Aumentos 104.327,84 6.756.712,39
(-) Disminuciones -
(-) Imputados en la cuenta de perdidas y ganancias 79.210,49 6.291,40
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 6.775.538,34 6.750.420,99

13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
13.1 Sueldos, dietas y remuneraciones

El detalle de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el
curso del ejercicio por el personal de alta direccion y los miembros del érgano de administracion,
asi como el pago de primas de seguros de vida e indemnizaciones por cese, se detallan en el
siguiente cuadro:

Personal alta direccion Miembros 6rgano administracion
2010 2009 2010 2009
1. Sueldos, dietas y otras 60.200,17 38.967,03 i i

remuneraciones

2. Primas de seguro, de las cuales - - - -

a) Primas pagadas a miembros
antiguos

b) Primas pagadas a miembros
actuales

3. Indemnizaciones por cese - - - -

4. Anticipos y créditos concedidos,
de los cuales

a) Importes devueltos - - - R
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La entidad ha considerado como operacién con parte vinculada, los saldos mantenidos con
la Comunidad Autdnoma de la Regién de Murcia.
14. OTRA INFORMACION

14.1 Personal de la sociedad

La distribucion del personal de la empresa, detallado por categorias y sexo, se incluyen en
el cuadro siguiente:

Media de personas empleadas del ejercicio Total Hombres Mujeres
por categorias 2010 2009 2010 2009 2010 2009
- Altos directivos 1 1 1 1
- Consejeros

- Altos directivos (no consejeros)

- Resto personal directivo

- Técnicos y prof. Cientificos y apoyo

- Empleados administrativos 8 2 6

- Comerciales, vendedores y similar

- Resto personal cualificado

- Trabajadores no cualificados

- Otros

Total empleo medio del ejercicio 9 1 2 0 7 1

14.2 Informacion referente a la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de
julio

En cumplimiento de la Disposicion adicional tercera de informacion de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en la operaciones comerciales, a continuacion se informa de los términos que sobre el
plazo de pago a proveedores indica la Resolucién de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

El importe pendiente de pago a proveedores que a fecha de cierre de ejercicio acumula un
aplazamiento de pago superior al legal es de 1.450,00 euros.
15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de confeccidn de las presentes cuentas anuales, no existe ningln hecho digno de
mencién por su importancia que se haya producido después del cierre del ejercicio y que no

conste en la memoria.

Estas cuentas han sido formuladas el treinta y uno de octubre de dos mil once.
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INFORME DE GESTION

1. INTRODUCCION

El INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA (en adelante
ICREF) se crea como una entidad publica empresarial mediante Ley 11/2007, de 27 de diciembre,
de Medidas Tributarias en materia de Tributos Cedidos y Tributos Propios, en su Disposicion
Adicional Quinta, con personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada. El Instituto
gueda adscrito a la Consejeria competente en materia de hacienda.

Para el cumplimiento de sus fines, el ICREF tiene plena autonomia de gestidon
administrativa, econémica y financiera, asi como patrimonio y tesoreria propios y diferenciados del
resto de la Administracion General de la Regién de Murcia.

El ICREF nace para dar respuesta a una serie de necesidades que se venian planteando
en los dltimos afos:

o La actividad econémica y financiera de la Comunidad Autonoma de la Region de
Murcia ha experimentado un importante desarrollo tanto en términos cuantitativos como
en grado de complejidad de funciones y recursos gestionados. La asunciéon de nuevas
competencias y la creaciéon de entes pulblicos de diversa configuracion son los
principales factores explicativos de este desarrollo, dando lugar a un crecimiento del
presupuesto regional y a un sector publico cada vez mas complejo de coordinar y
gestionar.

o0 Con caracter general el cumplimiento de los acuerdos suscritos en el marco de
Estabilidad Presupuestaria hace que las Comunidades Autbnomas tengan que realizar
un mayor control del endeudamiento y de unos presupuestos equilibrados. En los
Ultimos afios han surgido las nuevas férmulas de financiacién de infraestructuras
publicas alternativas al presupuesto a través de la colaboracién puablico privada, con el
fin de poder llevar a cabo mayores inversiones sin incrementar el nivel de
endeudamiento publico, al mismo tiempo que se consigue una gestion mas eficiente de
los servicios publicos. Ademéas en momentos de crisis econdmica el desarrollo de estas
formulas de colaboracion publico-privadas para financiar tanto la construccién como la
explotacion de infraestructuras publicas constituyen un claro instrumento de politica
anticiclica y de efecto de arrastre en toda la economia, acelerando los procesos de
recuperacion en los malos momentos. Sin embargo, estas férmulas requieren de una
unidad especializada en la que se centralice y gestione su analisis y desarrollo.

o Las Comunidades Auténomas tienen, en general, la necesidad de promover el
desarrollo de instrumentos y acciones que estimulen el crecimiento econémico regional,
desarrollando su tejido empresarial y apoyando financieramente a las empresas. Si
ademas nos encontramos con un escenario econémico de recesion como es el actual
en Espafia, en el que la concesién de créditos esta limitada y las condiciones
financieras de los mismos se encuentran endurecidas para compensar el nivel de
riesgo crediticio existente en el mercado, la anterior necesidad se ve incrementada de
forma importante.

En base a lo anterior, el ICREF se constituye como un érgano agil con autonomia,
especializacién y orientado al mercado con unas reglas de funcionamiento mas agiles y flexibles,
que va a realizar un importante esfuerzo inversor con el fin de compensar los efectos de la
desaceleracion econémica en el tejido empresarial de la Region de Murcia y consolidarse como un
verdadero motor de la economia.
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Concretamente, estos son sus fines generales:

a) Actuar como principal instrumento de la politica de crédito publico de la Administracion
General de la Region de Murcia.

b) Llevar a cabo la gestién financiera del endeudamiento y, en su caso, de la tesoreria de
la Administracion General de la Regién de Murcia y de su sector publico.

c) Ejercer las competencias de la Administracion General de la Regién de Murcia sobre el
sistema financiero.

d) Facilitar la financiacion de la construccién y explotacién de infraestructuras publicas
mediante férmulas de colaboracién publico- privada.

Los Estatutos del Instituto se aprueban por el Consejo de Gobierno, mediante Decreto n°®
133/2009, el 15 de mayo de 2009, y establecen que los 6rganos de gobierno son el Consejo de
Administracién, como érgano superior de gobierno, administracion y de alta direccién; y el Director
General, a quién compete la gestiébn y administracion ordinaria de las funciones propias del
Instituto.

La puesta en marcha del ICREF se dispuso en el ejercicio 2009, mediante Orden de la
Consejera de Economia y Hacienda que fija como fecha efectiva de inicio de su actividad el 19
de mayo de ese mismo afio.

En relacién a los recursos econémicos con los que cuenta el ICREF durante el ejercicio
2010 para el cumplimiento de sus fines, se hacen las siguientes observaciones:

FONDO SOCIAL:

En el ejercicio 2008 el Consejo de Gobierno autoriz6 un fondo social por importe de 23
millones de euros, que fue ampliado en el ejercicio 2009 por 3 millones de euros mas. A 31 de
diciembre de 2009, de los 26 millones de euros de fondo social, la Consejeria de Economia y
Hacienda habia desembolsado 100.000 euros, el resto, hasta 25,9 millones de euros han quedado
desembolsados en su totalidad durante el ejercicio 2010.

TRANSFERENCIAS:

Las transferencias consignadas en los Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma
de la Regién de Murcia a favor del Instituto en el ejercicio 2010, ascendieron inicialmente a la
cantidad de 626.210 euros para gastos de explotacion.

Con fecha 3 de junio de 2010 se recibi6 comunicacién de la Direccién General de
Presupuestos en la que se informaba de una reduccién por importe de 20.283,40 euros de la
transferencia mencionada.

A 31 de diciembre de 2010, del total de la transferencia reconocida a favor del Instituto,
restaba por percibir 156.552,50 euros.

De la transferencia para gastos de capital reconocida a favor del Instituto, con fecha 20 de
noviembre de 2009, por importe de 223.000 euros, todavia no se ha recibido cantidad alguna por
parte de la C.A.R.M.

Por otro lado, con fecha 22 de julio de 2010, se recibi®é comunicacién de la Direccién
General de Patrimonio, en la que se reconocia a favor del Instituto un ingreso por importe de
55.999,25 euros, que se hizo efectivo por parte de la Consejeria de Economia y Hacienda en el
ejercicio 2010, destinado a cubrir los gastos de la reforma acometida en el edificio adscrito al
I.C.R.E.F. en el ejercicio 2009.
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PRESTAMOS:

El Instituto de Crédito y Finanzas tiene concedidos préstamos procedentes del Banco
Europeo de Inversiones por importe total de 75 millones de euros, destinados a financiar la “Linea
ICREF PYME 20107, prorrogada hasta 30 de junio de 2011.

El presupuesto de gastos de esta Entidad para el afio 2010 asciende a 106.293.460 euros,
que se destinan principalmente a operaciones con activos financieros, a fin de llevar a cabo los
objetivos propios del Instituto como principal instrumento de la politica de crédito publico de la
Administracion General de la Regién de Murcia. Concretamente destina 103 millones de euros a
los créditos que el Instituto prevé conceder durante el ejercicio 2010 fundamentalmente, asi como
para las participaciones previstas en las empresas del grupo.

Desde el inicio de la actividad del ICREF en mayo de 2009 y hasta el 31 de diciembre, se
han celebrado 5 reuniones del Consejo de Administracion. En este Ultimo afio se pueden
destacar las cuestiones referentes a:

o Definicién de las “Lineas Generales de Actuacion del Instituto para el ejercicios
2011".

o Prérroga de la Linea de Mediacion “LINEA ICREF PYME 2010" hasta el agotamiento
de los fondos disponibles.

o Dacidn de cuentas de la adhesion del Instituto al Contrato Marco suscrito entre la
Consejeria de Economia y Hacienda relativo a la prestaciéon de determinados
servicios financieros para la administracion regional.

o Dacion de cuentas de la suscripcion del “Convenio entre el Instituto de Crédito y
Finanzas de la Region de Murcia, Federacion Regional de Organizaciones
Empresariales de transporte de Murcia (FROET) y Entidades de Crédito para el
establecimiento de una linea de financiacion de los contratos a favor de
empresas que prestan el servicio de transporte escolar.

En relacién a la Identidad Corporativa del Instituto, una vez registrada la marca “Instituto
de Crédito y Finanzas de la Regién de Murcia” en 2009, se ha tramitado su simbolo y logo durante
el 2010, y en 2011 se procedera a la creacion de su pagina web.

2. CREDITO PUBLICO DE LA ADMINISTRACION GENERAL DE LA CARM

El Decreto n° 133/2009, de 15 de mayo, por el que se aprueban los Estatutos del ICREF
establece, en su articulo n® 3, como uno de sus fines generales el “Actuar como principal
instrumento de la politica de crédito publico de la Administracion General de la Comunidad
Autonoma de la Region de Murcia” y en su articulo n® 7 se establece como objetivo del Instituto
“facilitar la financiacion de entes publicos y privados, incentivando en particular el desarrollo de
empresas que actien en aquellos sectores que las Administraciones Publicas consideren
estratégicos”.

Con este fin, el 14 de septiembre de 2009 el ICREF obtiene una linea de financiacién a con
el Banco Europeo de Inversiones denominada “MURCIA LOAN SME’s AND OTHER PRIORITIES”
cuyo objetivo es financiar pequefias y medianas inversiones localizadas en la Regién de Murcia,
siendo sus condiciones principales las siguientes:

Importe 100 millones de euros

Prestatario y beneficiario final ICREF 0 CARM

Hasta 12 afios (incluyendo 4 de carencia) en el caso de apoyo a

Plazo/carencia proyectos de PYMES

El préstamo sera desembolsado en un maximo de cuatro tramos

Desembolso y divisas e .
y en euros (minimo de 25 millones de euros en cada tramo)

Tipo de interés Variable

Reembolso del capital Semestral
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En diciembre de 2009 el Consejo de Administracion del Instituto aprobd la Linea de
Mediacion ICREF PYME 2010, a través de la cual se ponia a disposicion de las entidades
financieras adjudicatarias 100 millones de euros (50 millones para financiar proyectos de inversién
y 50 millones para financiar necesidades de circulante). Se aprob6 también la convocatoria para la
adjudicacién de fondos y los criterios que iban a regir este procedimiento siendo condicion
necesaria para acceder al procedimiento el tener un minimo de diez oficinas operativas en la
Regién de Murcia. Finalmente se distribuyeron los fondos entre doce entidades financieras.

La firma de los contratos de préstamo con las 9 entidades financieras que resultaron
adjudicatarias se realizaron el 27 de enero de 2010. Las entidades financieras adjudicatarias con
los fondos que les correspondieron fueron:

Entidad Total Fondos adjudicados Inversion Circulante
Cajamurcia 29.665.212 14.832.606 14.832.606
CAM 21.297.748 7.099.249 14.198.499
Cajamar 14.730.836 4.910.279 9.820.557
B. Popular 7.139.239 3.569.619 3.569.619
Banco de Valencia 5.722.737 2.861.369 2.861.369
BBVA 5.000.000 5.000.000 0
La Caixa 5.000.000 3.500.000 1.500.000
Santander 5.000.000 2.500.000 2.500.000
Cajamadrid 3.847.637 3.078.110 769.527
B. Sabadell 1.444.989 722.495 722.495
C. Rural Central 756.262 605.010 151.252
C. Rural Regional 395.339 237.203 158.135
TOTAL 100.000.000 48.915.939,58 51.084.060,42

Durante el funcionamiento de la linea ha habido redistribucién de fondos entre las entidades
financieras participantes en la misma.

A 31 de Diciembre de 2010 las entidades que participan en la linea con los importes

asignados son.

Entidad Total Fondos adjudicados Inversion Circulante
Cajamurcia 34.165.212 17.832606 16.332.606
Cajamar 22.829.915 12.039.248 10.790.667
CAM 22.700.326 7.099.249 15.601.077
B. Popular 8.609.399 4.569.619 4.039.779
Banco de Valencia 7.099.612 3.861.368 3.238.243
C. Rural Central 1.505.207 1.304.151 201.056
B. Sabadell 1.444.989 722.495 722.495
BBVA 1.250.000 1.250.000 0
C. Rural Regional 395.339 237.203 158.136
TOTAL 100.000.000 48.915.939 51.084.059

Las condiciones de los contratos de préstamo con las entidades financieras colaboradoras

fueron las siguientes:
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PRESTAMOS ENTIDADES DE CREDITO

Prestamista

ICREF

Prestatarios
Colaboradora)

(Entidad

Entidad de Crédito con mas de 10 oficinas en la Region de Murcia

Importe total

100 mill. euros

Inversiones financiables

Proyectos de Inversion

Necesidades de
Circulante

Capital

Limite

50% (50 mill. euros)

50% (50 mill. euros)

Tipo de referencia ICREF/Tipo de
cesion*

Variable

Euribor 6M+Margen

Comisién De gestién: 0,10%

Vigencia Hasta el 31 de diciembre de 2010 o hasta el agotamiento de los fondos
Importe desembolso minimo 25% del importe del préstamo

Limite maximo desembolso

primer tramo dispuesto

25% del importe del préstamo

Amortizacién

semestral

Comision cancelacién anticipada
voluntaria

0%

* El Tipo de Referencia ICREF se publicara quincenalmente.

Las entidades financieras colaboradoras tienen la obligacion de distribuir estos fondos entre
las empresas en un plazo determinado de tiempo a través de contratos de préstamo con las

siguientes caracteristicas:

CONTRATOS SUBSIDIARIOS

Prestamista

Entidad de Crédito con mas de 10 oficinas en la Region

Prestatarios (Beneficiario Final)

PYMES

Importe maximo por beneficiario

2,5 mill. euros

Inversiones financiables

Proyectos de Inversion

Necesidades de
Circulante

Capital

Limite maximo por proyecto

2,5 mill. euros

1,5 mill. euros

Tipo de interés

Variable: Tipo de referencia ICREF* + 2 p.p.

Plazo amortizacion

hasta 12 afios

entre 2 y 4 afios

Carencia

hasta 3 afios

hasta 2 afios

Amortizacién

Mensual, Trimestral o Semestral

Garantias

o solidarios, SGR

Las que estime la Entidad de Crédito que pueden ser, a modo
de ejemplo: hipotecarias, personales, avales mancomunados

A 31 de diciembre de 2010, las entidades financieras firmantes del contrato han solicitado un
total de 23 desembolsos de fondos, lo que supone un importe en euros de 81.762.343,17 € o, en
términos porcentuales, el 82% del importe de la linea ha sido puesto ya a disposicién de las

PYMES de la Region de Murcia.
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Asimismo, a 31 de diciembre de 2010 han sido justificadas por parte de las entidades
financieras un total de 587 operaciones por un importe global de 57.176.007,74 €, segun se

detalla:

circulante inversion total
Importe Justificado 33.420.323,26 23.755.684,48 57.176.007,74
n° Operaciones 364 223 587
% Importes 58% 42% 100%
% Operaciones 62% 38% 100%

0%

PORCENTAJES LINEA MEDIACION

‘I% Importes @ % Operaciones ‘

circulante

inversion

‘I% Importes

58%

42%

‘I % Operaciones

62%

38%

Dada la situacién economica actual, se puede resaltar que el 62% de las operaciones
concedidas en 2010 han sido destinadas a financiacion de capital circulante.

El importe medio de las operaciones concedidas por las entidades en 2010 se situ6é en
97.403,76 €. Asi la operacion de circulante media se situ6 en 91.814,07 € a un plazo medio de 3,5
afios. Por su parte, las operaciones de inversion han sido concedidas por un plazo medio de 6,75
afios, financiando desde la adquisicion de vehiculos, actualizacion de equipos asi como la puesta
en marcha de negocios, modernizacion de instalaciones, etc. El 78% de las operaciones
concedidas (459 operaciones) han ascendido a una cantidad menor o igual a 90.000 €, lo cual
muestra el hecho que tales operaciones han ido destinadas a pequefias empresas y/o autbnomos
y que el funcionamiento de la linea es el adecuado debido a la gran diversificacion mostrada.
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IMPORTES CREDITOS (en %)

4% 2% 1%

00-90 mil € @90 - 300 mil € 0300 - 600 mil € 0600 - 1.500 mil € B 1.500-2.500 mil €

La linea de Mediacion ICREF-PYME 2010 ha permitido financiar a empresas que mantienen
contratadas a mas de 5.600 personas.

Observando la distribucion de las operaciones concedidas a empresas por sectores de
actividad, se ha podido destacar la diversificacion entre sectores de la Linea ICREF-PYME 2010.
Las actividades de comercio, se llevaron en 2010 el 26,58% de las operaciones formalizadas,
seguidas por la industria, que abarcé el 17.89% de las operaciones y la Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca que firmaron el 12,95% de las operaciones.

El 14 de Septiembre de 2009 se firmo el Préstamo entre ICREF y el Banco Europeo de
Inversiones que dio origen a la Linea de Mediacion por un importe total de 100.000.000 de euros a
desembolsar en distintos tramos: el primer tramo se firmé por un importe de 50.000.000 de euros,
recibiéndose el 2 de febrero de 2010 el primer desembols6 de 25.000.000 de euros. El 21 de julio
de 2010 se recibioé un segundo desembolso de otros 25.000.000 de euros. El 11 de noviembre de
2010 se firmo el siguiente contrato del segundo tramo por 25.000.000 de euros. Por cada
desembolso efectuado por parte del BEI, el ICREF cuenta con dos afios maximo para justificar
debidamente las afectaciones a empresas.

A 31 de diciembre de 2010 el ICREF habia justificado al BEI la cantidad total de
57.920.007,74 de euros en proyectos afectados a empresas de la Regidon de Murcia. Las
cantidades justificadas segun la entidad financiera, diferenciando si se destinan a financiar
circulante de las empresas, o proyectos de inversion son:

TOTALES BEI Circulante Inversiéon Total
Cajamurcia 7.700.200,00 € 8.831.166,44 € 16.531.366,44 €
CAM 11.643.400,00 € 4.327.790,16 € 15.971.190,16 €
Cajamar 10.750.667,07 € 8.230.901,89 € 18.981.568,96 €
B.Popular 1.515.000,00 € 976.800,00 € 2.491.800,00 €
B.Valencia 2.288.000,00 € 519.915,99 € 2.807.915,99 €
C.R.Central 201.056,19 € 605.010,00 € 806.066,19 €
BBVA 0,00 € 0,00 € 0,00 €
C.R.Regional 60.000,00 € 105.600,00 € 165.600,00 €
B.Sabadell Atlantico 0,00 € 164.500,00 € 164.500,00 €
Total 34.158.323,26 € 23.761.684,48 € 57.920.007,74 €
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Al no producirse el agotamiento de fondos, el ICREF a través de su Consejo de
Administracién acordo prorrogar la linea de Mediacién “Linea ICREF PYME 2010”, fijando un plazo
méaximo de solicitud de fondos hasta el 31 de Marzo de 2011 y un plazo maximo de justificacion de
su destino hasta el 30 de junio de 2011.

Ademas de esta prorroga de la Linea ICREF PYME 2010, en el ejercicio 2011 se pondra en
marcha una nueva linea ICREF PYME 2011 como consecuencia de la cual se pondran 50 millones
de euros a disposicion de empresas y auténomos, sectores clave en el desarrollo de la economia
regional por su contribucidén al PIB y al empleo.

Durante el ejercicio 2011 el Instituto va a desarrollar una Plataforma Informatica que va a
permitir una gestién mas eficaz de las lineas de mediacién, asi como un mejor seguimiento de las
operaciones crediticias.

3. GESTION FINANCIERA DEL ENDEUDAMIENTO DE LA ADMINISTRACION GENERAL DE
LA REGION DE MURCIA Y SU SECTOR PUBLICO

En virtud de la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 11/2007, de 27 de diciembre de
creacion del Instituto y el Decreto 133/2009, por el que se aprueban sus Estatutos , la gestién de
la deuda de la propia Administracion General en todas sus fases, desde la emision, gestion
administrativa y del riesgo financiero, la coordinacion y control de la financiacion del mercado para
organismos auténomos y entidades incluidas en el sector administraciones publicas de la
Comunidad Autdnoma, la financiacion de grandes proyectos de inversion, asi como cualquier otro
tema de caracter financiero, corresponden al ICREF.

En relacion con la deuda de la Administracion General, siguiendo el entorno complejo para
conseguir financiacién en los mercados como consecuencia de la crisis econdémica, la Region de
Murcia ha conseguido culminar con éxito la captacion de fondos en 2010 gracias a una adecuada
calidad crediticia.

Uno de los objetivos en la materializacién de este endeudamiento ha sido la diversificacion
de las nuevas operaciones de endeudamiento, buscando un adecuado equilibrio por tipo de
revision, por prestamista y por vencimientos.

4. OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO CON PLAZO DE REEMBOLSO SUPERIOR A UN
ANO DE LA ADMINISTRACION GENERAL

El ICREF como responsable de la financiacion de la CARM y sus organismos auténomos
elaboré y materializé el Plan de Endeudamiento para el ejercicio 2010.

En uso de la autorizacion del Consejo de Ministros de fecha 26 de febrero de 2010 se
realizé una primera operaciéon de endeudamiento en marzo de 2010 con una emisién de bonos por
importe de 401.6 millones de euros. La emision estaba dividida en dos tramos: un tramo de 150
millones de euros a tipo de interés variable y vencimiento a 3 afios y otro tramo de 251.6 millones
de euros a tipo de interés fijo y vencimiento 10 afios. La buena acogida por parte de los inversores
de esta emision permitié fijar el precio del de 10 afios en MS+140 y el 3 afios en 3mEur+88bps.

En Julio de 2010 se realizaron operaciones de endeudamiento en formato préstamo por
importe de 215 millones de euros, tras la autorizacion del Consejo de Ministros de 25 Junio de la

emisién de Deuda Publica a largo plazo por importe de 291 millones de euros.
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Asi mismo, con cargo a la autorizacion de los 291 millones de euros, el 2 de noviembre de
2010 se llevd a cabo una emision de deuda publica por importe de 50 millones de Euros. Se tratd
de una colocacion privada a un banco italiano. El cupén se fijo en el 4,725% anual, con un plazo
de vencimiento de 8 afios.

Segun tipo de interés, fijo 6 variable, y el origen del prestamista, las operaciones de
endeudamiento materializadas que ascendieron a 666,6 millones de euros se distribuyeron de la
siguiente manera:

Variable:

Por plazos el nuevo endeudamiento, presenta la composicién que se recoge en el siguiente
cuadro:

250

200

150

100

50

5. AUTORIZACIONES DE ENDEUDAMIENTO DE ORGANISMOS AUTONOMOS Y ENTIDADES
INCLUIDAS EN EL SECTOR ADMINISTRACIONES PUBLICAS DE LA CARM

En aplicacion del articulo 49 de la Ley 14/2009, de 26 de diciembre, de Presupuestos
Generales de la Comunidad Autdbnoma de la Region de Murcia para el ejercicio 2010, el Instituto
tramitd la autorizacion de las siguientes operaciones de endeudamiento mediante Orden de la
Consejeria de Economia y Hacienda:

117



INFORMES DE AUDITORIA — EJERCICIO 2010 — SECTOR PUBLICO EMPRESARIAL
INSTITUTO DE CREDITO Y FINANZAS DE LA REGION DE MURCIA

1.CARAVACA JUBILAR S.A.U. Una operacién. Importe negociado 300.000 euros.

2.CONSORCIO PARA LA GESTION DE RESIDUOS SOLIDOS. Una operacion.
Importe negociado 2.000.000 euros.

3.CONSORCIO SERVICIO EXTINCION DE INCENDIOS Y SALVAMENTO. Una
operacion. Importe negociado 2.000.000 euros.

4.GISCARMSA. Dos operaciones, por importe de 10.000.000 de euros cada una.

6. EXPEDIENTES DE GASTO DE LA SECCION 02 Y EXPEDIENTES DE INGRESOS

El ICREF gestiona el endeudamiento de la CARM de una forma integral, y en consecuencia,
tramita todas las fases desde su origen hasta el pago del servicio de la deuda con cargo a los
Capitulos 11l y IX del Presupuesto de Gastos de la Comunidad Autbnoma de la Regién de Murcia.

En 2010 se tramitaron 124 expedientes de gasto de la seccién 02, con el objeto de que se
efectuaran los pagos correspondientes de intereses a corto y largo plazo, amortizaciones,
comisiones y otros gastos financieros.

Los expedientes de gasto tramitados en 2010 han supuesto un aumento de 134% con
respecto a 2009.

7. SEGUIMIENTO Y CONTROL DE ENDEUDAMIENTO
Las actuaciones en las que se ha concretado esta funcion durante 2010 fueron:

o Elaboracion junto con la Subdireccién General del Tesoro de la Direccion General de
Presupuestos informes mensuales de la “Evolucion financiera del Tesoro Regional”.

o0 Remisién al Tribunal de Cuentas de la informacién necesaria para la fiscalizacién de la
Cuenta General de los ejercicios 2006 y 2007, relativa a: estabilidad presupuestaria,
endeudamiento de la Administracion Publica, avales y garantias, asi como, las
autorizaciones de endeudamiento formalizadas por parte de la Consejeria de Economia
y Hacienda a entidades incluidas en el Sector Administraciones Publicas de la
Comunidad Auténoma de la Region de Murcia.

o Elaboracién y remisién trimestralmente a Intervencion General: de los modelos relativos
a la situacion de la deuda al final de cada trimestre, modelos relativos a los intereses
devengados trimestralmente. Asi mismo, se remitid la siguiente informacion a la
Intervencion General segun el articulo 21 de la Orden de la Consejeria de Economia y
Hacienda, de 9 de noviembre de 2010, por la que se regulan las operaciones de cierre
del ejercicio 2010:

- Operaciones de intercambio financiero realizadas.

- Intereses devengados y no vencidos de los activos y pasivos financieros de la
Comunidad Auténoma, incluyendo los provenientes de las emisiones de deuda
publica y de los préstamos en moneda nacional y extranjera.

- Situacion de los activos y pasivos financieros que permita realizar los asientos
de reclasificacion.

- Situacién de endeudamiento y avales a 31 de diciembre de 2010.

0 Comprobacién de la deuda que trimestralmente el Banco de Espafia publica en su
Boletin Estadistico con respecto a los importes recogidos en los registros del Instituto de
Crédito y Finanzas de la Regién de Murcia, y, en su caso, propuesta de correccion de
las diferencias al Banco.
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0 Revision y comprobacion mensual de los estados de deuda de las entidades incluidas
en las Administraciones Publicas segun la Base 2000, estados que estas entidades
remiten trimestralmente al Instituto a través de la Intervencion General.

8. TRAMITACION Y CONTROL DE LOS AVALES CONCEDIDOS

De acuerdo con el articulo 51 de la ley 14/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos
Generales de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia para el ejercicio 2010, el importe
total de los avales a prestar conjuntamente por la Administracion General de la Comunidad
Auténoma, sus organismos auténomos y demas entes publicos en el ejercicio 2010 no puede
exceder de 300.000.000 euros.

Con carécter previo a su concesién, se debe comunicar a la Consejeria de Economia y
Hacienda las propuestas de avales a otorgar para el adecuado control del montante disponible
dentro del citado limite.

Dentro del limite del apartado anterior, el Instituto de Crédito y Finanzas de la Regién de
Murcia puede otorgar avales a favor de quienes integren el sector publico regional, asi como a
empresas privadas, exigiéndose en este Ultimo caso como salvaguardia del riesgo una garantia
hipotecaria.

Hasta el limite de 100.000.000 de euros del apartado primero, el Instituto de Fomento puede
otorgar avales a favor de empresas privadas, exigiéndose como salvaguardia del riesgo garantia
hipotecaria. No obstante lo anterior, la Consejeria competente a la que esta adscrito el Instituto de
Fomento puede autorizar a éste a concertar operaciones de aval a favor de empresas privadas
con otro tipo de garantias adecuadas distintas a la hipotecaria.

Los restantes organismos autonomos y entes publicos pueden avalar al sector privado,
siempre que lo permitan sus leyes fundacionales, por un importe total que, dentro del limite
establecido en el apartado primero, no puede exceder conjuntamente de 25.000.000 de euros,
exigiéndose como salvaguardia del riesgo una garantia hipotecaria.

La Consejeria de Economia y Hacienda tiene que informar a la Comision de Economia,
Hacienda y Presupuesto de la Asamblea Regional, de la concesidn, reduccién y cancelacién de
avales, en el caso de que se produzcan estas operaciones.

En base a lo anterior, el ICREF tramitd un aval de la Administracion General de la
Comunidad Autonoma por un importe de 200 millones de euros a la empresa “Concesionaria
Aeropuerto Murcia S.A.".

En virtud de la Disposicién Adicional Decimoctava de la Ley/2009, de Presupuestos
Generales de la Comunidad Auténoma de la Region de Murcia para el ejercicio 2010, por la que
se autoriza a la Administracion publica regional a la concesion de un aval a la sociedad
constructora del Aeropuerto, el Decreto Legislativo 1/1999 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Hacienda de la Region de Murcia, y el Decreto 19/1987 sobre prestacion
de avales por la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia, en 2010 se formalizé la firma de
un contrato de aval entre la sociedad “Sociedad Concesionaria Aeropuerto Murcia S.A” y la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Region de Murcia. Al contrato le precedié el informe
favorable de la Consejeria de Obras Publicas y Ordenacion del territorio y del ICREF, y se notificé
a la Comision Europea el 18 de Febrero de 2010, no planteando ninguna objecion al respecto.
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Por su parte, el Instituto de Fomento de la Regién de Murcia, que puede otorgar avales a
favor de empresas privadas hasta el limite de 100 millones de euros, comunicé a la Consejeria de
Economia y Hacienda a través del ICREF los avales concedidos en 2010 a 9 empresas de la
Regién que suponen un importe avalado de 6.685.983 de euros.

9. APOYO EN MATERIA FINANCIERA A OTRAS DIRECCIONES GENERALES DE LA CARM

Elaboracion de informes y cuadros de amortizacion a la Direccion General de Deportes de
la Consejeria de Cultura y Turismo al amparo del Convenio entre la Comunidad Auténoma de la
Regién de Murcia y diversas entidades Financieras, por el que se establecen lineas de
financiacion para la ejecucion del Plan Regional de Instalaciones Deportivas de 12 de septiembre
de 2001 y del Convenio entre la Comunidad Autonoma de la Regién de Murcia y diversas
entidades financieras, por el que se establecen lineas de financiacion para la ejecucién del Il Plan
Regional de Instalaciones Deportivas de 14 de diciembre de 2005.

10. GESTION DEL RIESGO

Se analizaron diferentes propuestas de cobertura del endeudamiento de la CARM a fin
optimizar el coste financiero de la deuda de la Administracién General.

11. CONVENIOS DE COLABORACION

Durante el ejercicio 2010 el ICREF ha firmado determinados acuerdos de colaboracion con
las entidades financieras y diversos colectivos que han permitido a estos ultimos la posibilidad de
financiar aproximadamente 27 millones de Euros.

Convenio con la FROET

El Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia, la Federacién Regional de
Organizaciones Empresariales de Transporte de Murcia (FROET) y diversas entidades de crédito
(Cajamurcia, CAM, Banco Popular y Bankinter) firmaron en Julio de 2010 un convenio para la
financiacion de los contratos de transporte escolar los cursos 2009/2010 y 2011/2012 a favor de
las empresas de transporte adjudicatarias de este servicio.

Este convenio pone a disposicion de 78 empresas de transporte que prestan el servicio
escolar en la Region de Murcia una linea de financiacién a corto plazo en condiciones preferentes
por importe en 2010 de mas de 15,5 millones de €. En este sentido, las empresas del sector
pueden obtener anticipos de facturas en buenas condiciones de tipos y garantias que les permite
mejorar sus estados de tesoreria y capacidad de apalancamiento para desarrollar su actividad
mas competitivamente.

Convenio con UCOMUR y AMUSAL

En 2010 sigui6 vigente el convenio firmado el 14 de octubre de 2009 entre el ICREF y Unién
de Cooperativas de la Regidon de Murcia y Amusal y determinadas entidades financieras para la
puesta en marcha de lineas de anticipos de créditos con el colectivo de empresas de economia

social por un importe de 10.8 millones de €.

Colaboracién con el Servicio Murciano de Salud
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El ICREF ha llevado a cabo durante el 2010 la intermediacion entre determinadas entidades
financieras y el SMS permitiendo que se anticipe la factura farmacéutica del dltimo trimestre del
ejercicio.

12. AGENCIAS DE RATING
El ICREF coordiné toda la informacion requerida por las agencias de rating, Moody’s
Investors Service y Fitch Ratings asi como las reuniones anuales con los analistas de crédito de

estas agencias.

La Agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings mantuvo la calificacion de AA en su
informe de 1 de julio de 2010 para la CARM con perspectiva negativa.

Por otra parte, la Agencia Moody’s Investors Service en su informe de 21 de diciembre de
2010 rebaj6 la calificacion crediticia de Aa2 a Aa3 manteniendo la perspectiva negativa.

CALIFICACIONES CREDITICIAS DE LA CARM

MOODY’'S FITCH RATINGS
Largo Plazo Aa3 (neg) AA- (neg)
Corto Plazo F1+

13. COMPETENCIA DE LA ADMINISTRACION GENERAL DE LA REGION DE MURCIA SOBRE
EL SISTEMA FINANCIERO

Se trata de las funciones relativas al control, inspeccion y disciplina de las entidades
financieras que estan bajo la tutela administrativa de la Comunidad Auténoma de la Region de
Murcia.

Todas estas funciones tienen su fundamento juridico, especialmente, en el Estatuto de
Autonomia, en su articulo 10.32, que atribuye a la Comunidad competencia exclusiva en materia
de Cajas de Ahorros, en el marco de la ordenacion de la economia y de acuerdo con las
disposiciones que en uso de sus facultades dicte el Estado y que se han ido materializando en la
Ley 3/1998, de 1 de julio, de Cajas de Ahorros de la Region de Murcia, y diversas normas de
desarrollo de esta ley.

Las actividades de caracter ordinario en que se concreta esta funcién supervisora se puede
agrupar en los siguientes bloques:

A) Analisis patrimonial, econémico y financiero de la situacion y evolucién de las
entidades a partir del estudio de la documentacién contable remitida por ésta
periddicamente.

B) Tramitacién de los diferentes expedientes de autorizacién administrativa y otras
tareas administrativas, que de acuerdo con la normativa de ordenacion y disciplina
financiera son competencia de la CARM:

0 autorizacion de campafias de publicidad.

oautorizacion de operaciones financieras a los vocales del consejo de
administracion y comision de control, asi como a sus conyuges, ascendientes o
descendientes y las sociedades en que dichas personas participen
mayoritariamente en el capital , bien de forma aislada o conjunta , o en las que
desempefien los cargos de presidente, consejero, administrador, gerente, director
general o asimilado.
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orevisién trimestral de las operaciones realizadas y situacion de riesgos vivos con
cada uno de los vocales del consejo de administracién, miembros de la comisién
de control, asi como familiares y empresas participadas o vinculadas a los
mismos.

oinscripciones en el registro de cajas de ahorros de oficinas abiertas en la
Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia.

o autorizacion de distribucion excedentes del ejercicio y presupuesto anual de la
obra benéfico social para el ejercicio siguiente.

oinscripciones en el registro de altos cargos de los nombramientos, ceses y
reelecciones de los vocales del Consejo de Administracion y de los miembros de
la Comision de Control.

C) Otros
oinformes evolucion del sistema financiero en la Region de Murcia en base a la
evolucién de los créditos y depésitos en la region segun datos facilitados por
Banco de Espafia.
o supervision de los procesos electorales en los érganos de gobierno.
o elaboracién de normas juridicas de distinto rango necesarias para el ejercicio de
las competencias de la CARM.

Estas competencias se ejercen fundamentalmente sobre Cajamurcia que es la Unica Caja
de Ahorros domiciliada en la Region de Murcia. No obstante, las competencias sobre Cajas de
Ahorros se entienden referidas al territorio de la Comunidad Auténoma y para las actividades
realizadas en el mismo, por tanto, también se extienden a las Cajas de Ahorros denominadas
foraneas, esto es, que operan en el territorio de la Region pero tienen su domicilio social fuera de
la Comunidad.

En el caso de las Cajas foraneas quedan sometidas a la Comunidad Autonoma de la Region
de Murcia todas aquellas actividades ajenas al estatuto personal (todo lo relativo a la capacidad,
constitucién, representacion, funcionamiento, transformacion, disolucién y extincion), esto es, las
funciones de disciplina, inspeccién y sancion respecto de las actividades realizadas en la Region
de Murcia, que se pueden sintetizar en apertura de sucursales, captacion de recursos, inversiones,
actividades benéfico sociales y publicidad de productos y servicios. En cambio la competencia
sobre todas las materias que afectan al estatuto personal de estas entidades corresponde a
Comunidad Auténoma en la que radica su domicilio social.

A 31 de diciembre de 2010 operan en la Comunidad Autdbnoma de la Regién de Murcia un
total de 24 cajas de ahorros foraneas.

Estas actuaciones de caracter ordinario en esta area de actuacion del ICREF se concretaron
en 2010 en:

Proceso de reestructuracion del sector bancario

El ICREF ha realizado durante el 2010 el seguimiento del proceso de reestructuracion y
ordenacion del sector bancario. En este sentido, el ICREF ha impulsado la adaptacion regional de
la normativa regional a la normativa estatal Real Decreto Ley 11/2010 de érganos de gobierno y
otros aspectos del régimen juridico de las Cajas de Ahorros, que culminara en 2011 con la
aprobacion de una nueva normativa regional en materia de cajas de ahorro. El ICREF también en
2011 supervisara la adaptacion de Estatutos y Reglamentos, asi como los procesos de
constitucion de los 6rganos de gobierno de las Cajas de Ahorros que tendran que adaptarse a la
nueva normativa.
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Autorizacion campafas de publicidad

Durante 2010 el Instituto tramité 33 expedientes de autorizacion de campafias de publicidad
de sus productos financieros a la Unica Caja de Ahorros domiciliada en la CARM, que respecto al
afio 2009 supone un aumento del 43% en el nimero de expedientes.

Por otra parte se supervisaron las campafias de publicidad realizadas en Murcia por parte
de las Cajas de Ahorros domiciliadas fuera del territorio de la Comunidad Autonoma de la Region
de Murcia.

Autorizacion de operaciones financieras de las Cajas de Ahorros domiciliadas en la
Comunidad Auténoma de la Regidn de Murcia

En 2010 se autorizaron 20 operaciones de riesgo de Cajamurcia a los vocales del Consejo
de Administracién y Comision de Control, asi como a sus cényuges, ascendientes o descendientes
y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de forma
aislada o conjunta, o en las que desempefian los cargos de Presidente, Consejero, Administrador,
Gerente, Director General o asimilado.

Asimismo se procedioé trimestralmente a la supervision de los estados remitidos por
Cajamurcia relativos a la relacion detallada de todas las operaciones formalizadas, previamente
autorizadas, asi como la situacién acumulada de los riesgos vivos con cada uno de los vocales
del Consejo de Administracién, miembros de la Comision de Control, asi como familiares y
empresas participadas o vinculadas a los mismos.

Inscripciones en el Registro de Cajas de Ahorros de la Region

Se inscribieron en el Registro de Cajas de Ahorros altas, bajas y modificaciones de oficinas
en la Comunidad Autbnoma de la Regién de Murcia de las diferentes Cajas de Ahorros con
domicilio social fuera de la Regién, asi como de la Caja de Ahorros con domicilio en la Region.

Seguimiento del Convenio Marco de Colaboraciéon entre la CARM y La Caixa en
materia de Obra Benéfico-Social.

En 2010 se llevd a cabo el seguimiento del Convenio Marco de Colaboracion entre la CARM
y la Caixa en materia de Obra Benéfico-Social y actuaciones anuales bajo dicho Convenio,
reuniéndose el 19 de octubre de 2010 la Comisién Mixta formada por dos miembros del Instituto
de Crédito y Finanzas de la Regién de Murcia y dos de la entidad financiera La Caixa para hacer
balance del ejercicio anterior y analizar las actuaciones de 2010.

14. FINANCIACION DE CONSTRUCCION/EXPLOTACION DE INFRAESTRUCTURAS
PUBLICAS MEDIANTE FORMULAS DE COLABORACION PUBLICO-PRIVADA

De acuerdo con el articulo 6, apartado 5, del Decreto n® 133/2009, de 15 de mayo, por el
gue se aprueban los Estatutos del ICREF, éste “realizara la evaluacion previa de las férmulas de
colaboracion publico privada efectuando un analisis comparativo con formas alternativas de
financiacion en términos de obtencion de mayor valor por precio, de coste global, de eficacia, o de
imputacion de riesgos”.

Ademas en la disposicion adicional quinta de la Ley 14/2009, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales de la CARM para 2010, se establece que el ICREF emitira un informe
preceptivo sobre los proyectos de inversion que se pretendan realizar por las diferentes
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consejerias, organismos auténomos, entidades publicas empresariales, otras entidades de
derecho publico, sociedades mercantiles regionales, fundaciones y consorcios con participacion
mayoritaria de la CARM y pretendan financiarlas a través de férmulas de colaboracién entre el
sector publico y el sector privado. Para este fin debe de remitirse al ICREF un estudio de viabilidad
econdémico-financiera que contemple las proyecciones de ingresos, gastos y resultados,
pudiéndose valorar asi la aportacion total prevista de la CARM (caso de existir) y la evaluacién y
reparto de los riesgos en cada fase del mismo. De esta manera se pueden prever los posibles
efectos en términos de déficit y deuda de estos proyectos, es decir, conocer con antelacion el nivel
de aportaciones econdmicas de la CARM al proyecto y la necesidad de captacion de recursos
ajenos prevista.

En este sentido las tareas que el ICREF ha realizado durante el ejercicio 2010 son las
siguientes:

o Emision de informes relacionados con la adecuacioén a las condiciones de mercado de
la carga financiera que supone el aplazamiento en la financiacién de infraestructuras
educativas (disposicion adicional decimotercera de la Ley General de Presupuestos),
habiéndose emitido durante el 2010 informes favorables de las obras de 22 colegios y
un informe sobre el calculo del precio final del correspondiente contrato;

o Elaboracion de informes, de acuerdo con la disposicion adicional decimocuarta de la
Ley 10/2003 de 23 de diciembre de Presupuestos Generales de la CARM para el afio
2004 que autorizaba la creacién de GISCARMSA, acerca de las Addendas de
Modificacion de los Convenios Especificos de Arrendamiento Operativo tanto del
Hospital General de Cartagena como el del Mar Menor. De acuerdo con la anterior
normativa el ICREF inform6 favorablemente la propuesta de Acuerdo entre la
Comunidad Autonoma de la Region de Murcia, a través de la Consejeria de Sanidad y
Consumo, el Servicio Murciano de Salud, y la Sociedad Mercantil Regional, SAU,
GISCARMSA, relativo a la introduccion de una etapa inicial en el periodo de arranque
del Nuevo Hospital de Cartagena y del Nuevo Hospital del Mar Menor, con las
consideraciones propuestas por el Servicio Murciano de Salud.

o Todas aquellas tareas relacionadas que han surgido y que la Direccion General del
ICREF ha estimado conveniente llevar a cabo. Durante el 2010 los trabajos realizados
en este sentido han sido:

- Reuniones con diferentes organismos con el fin de analizar la mejor alternativa a
la financiacién presupuestaria para financiar infraestructuras publicas.

- Suministro de informacion relacionada con los proyectos de colaboracion a los
diferentes organismos que lo han solicitado (Tribunal de Cuentas,...).

- Valoracion y estudio del procedimiento de Colaboracion publico-privado para la

dotacién, renovacion y mantenimiento integral del equipamiento clinico de los
Hospitales de Cartagena y Mar Menor.
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